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M@DE I DET SYSTEMISKE RISIKORAD

Det Systemiske Risikordd har afholdt sit 24. mgde. Radet vurderer fortsat,
at risici er under opbygning i det danske finansielle system. Radet drgftede
ogsa risici pa erhvervsejendomsmarkedet, risici i realkreditinstitutter og
konsekvenserne af kommende EU-lovgivning for anvendelsen af
makroprudentielle instrumenter i Danmark.

Fortsat opbygning af systemiske finansielle risici

Internationale organisationer forventer fortsat fremgang i den globale skonomi,
men risikoen for et tilbageslag er steget p4§ mellemlangt sigt. Det skal ses i
lyset af geopolitiske spaendinger, protektionisme samt risiko for pludselige
rentestigninger og fald i finansielle aktivpriser. Et pludseligt fald i
risikoappetiten kan fgre til betydelige stigninger i de lange renter og kraftige
fald i aktie- og ejendomspriser. Risikoopfattelsen pa de internationale
finansielle markeder er meget lav. Der er en forhgjet risiko for overophedning af
den amerikanske gkonomi og et efterfglgende tilbageslag med afledte effekter pa
verdensgkonomien. De stgrste gkonomiers raderum til at fgre kontracyklisk
gkonomisk politik er mindsket siden finanskrisen, grundet hgjere offentlig gaeld
og lavere pengepolitiske renter.

Der er tegn p4 gget risikovillighed, selv om den samlede kreditveekst er
beskeden. Den beskedne vaekst i det samlede udldn daekker over store
forskelle pa tvaers af institutter, landsdele og brancher. En reekke mindre og
mellemstore institutter har hgj udldnsvaekst. En undersggelse foretaget af
Finanstilsynet viser, at der er gget risikovillighed i flere af de store institutters
bevillinger af 1&n til virksomhedskgb. P8 landsplan stiger priserne pa bolig- og
erhvervsejendomme fortsat, mens prisudviklingen pa ejerlejligheder i
Kgbenhavn er fladet ud. De nye retningslinjer for boliglan til husholdninger
med hgj geeld har bidraget til at begreense institutternes kreditgivning til de
mest forgaeldede husholdninger.

Der er fortsat incitament til gget risikotagning hos kreditinstitutterne, saerligt i
lyset af de meget lave renter, den fortsatte konjunkturfremgang, de stigende
ejendomspriser og den ggede konkurrence om erhvervskunder. Det er vigtigt,
at investorer, ldngivere og l8ntagere sikrer sig, at de kan modst3
rentestigninger og et tilbageslag i gkonomien.

Den kontracykliske kapitalbuffersats i Danmark

R&det anbefaler, at buffersatsen aktuelt holdes uaendret. Radet vurderer hvert
kvartal, hvad der er et passende niveau for buffersatsen pa baggrund af
udviklingen i risici i det finansielle system. Kreditinstitutterne skal holde en
kontracyklisk kapitalbuffer pa 0,5 pct. fra 31. marts 2019 og 1 pct. fra 30.
september 2019.
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RA&det forventer fortsat at henstille i 1. kvartal 2019 om en yderligere forhgjelse
af satsen med 0,5 procentpoint til 1,5 pct., medmindre der sker en vaesentlig
opbremsning af risikoopbygningen i det finansielle system.

Erhvervsejendomsmarkedet

Rédet droftede systemiske risici fra erhvervsejendomsmarkedet, hvor
handelsaktiviteten og priserne fortsat er hgje. Radet drgftede udviklingen i
realkreditinstitutternes risikovaegte, som er faldet betydeligt i takt med den
gunstige udvikling pa erhvervsejendomsmarkedet. Institutterne arbejder med
at indfgre nye tiltag, som skal hdndtere de omrader, hvor risikovaegtene er
faldet kraftigt. Dog er der risiko for, at den nedadgdende udvikling i
risikovaegte fortsaetter. Radet vil fortsat overvage erhvervsejendomsmarkedet
og opfordrer institutterne til at udvise stor opmaerksomhed pa modellernes
konjunkturegenskaber, s kapitalkrav og prisning ikke bliver for
konjunkturmedlgbende.

@vrige emner

R&det droftede systemiske risici i realkreditinstitutter som opfglgning pa sin
drgftelse af afviklingsplaner for SIFI-institutter i april 2018. Realkreditinstitutter
er undtaget fra at opfylde et krav om nedskrivningsegnede passiver, NEP. I
stedet skal institutterne opfylde et gaeldsbufferkrav. R&det diskuterede,
hvordan kravene for SIFI'er vil udvikle sig i forskellige stressscenarier, bade
under den nuvearende lovgivning og i en situation, hvor realkreditinstitutter
ikke er undtaget fra et NEP-krav. Desuden drgftede Radet, hvordan risici i
realkreditinstitutter har sendret sig over tid som fglge af afvigelser fra den
klassiske realkreditmodel. Realkreditinstitutter er blevet mere komplekse og er
i hgjere grad udsat for likviditetsrisici.

R8det droftede konsekvenserne af kommende EU-lovgivning (CRD V/CRR II)
for dansk anvendelse af de makroprudentielle instrumenter. De kommende
regler indeholder en praecisering af anvendelsen af forskellige kapitalbuffere.
Preeciseringen betyder, at de danske SIFI-krav skal implementeres via den
sakaldte O-SII-buffer i stedet for den systemiske buffer, som anvendes i dag.
O-SII-bufferen skal derfor implementeres i dansk lov. Den systemiske buffer vil
i stedet kunne anvendes til at adressere andre systemiske risici, fx
sektorspecifikke kapitalkrav.

R&det droftede desuden risikoopbygning i Grenland. P& baggrund af drgftelsen
anbefaler Radet for indevaerende, at den kontracykliske kapitalbuffersats for
Grgnland fortsat fastsaettes til 0 pct. Repraesentanter fra det grgnlandske
selvstyre deltog i drgftelsen.

Henvendelse kan rettes til mail@risikoraad.dk eller Ole Mikkelsen,
kommunikations- og presserddgiver, pa tIf. 3363 6027.
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