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Det Systemiske Risikorad har afholdt sit tolvte mgde. Radet vurderer,
at det lave renteniveau og prisudviklingen pa boligmarkedet fortsat
kan fgre til opbygning af systemiske risici. Endvidere kan der veere
systemiske risici forbundet med en pludselig eendring i opfattelsen af
risici p& de finansielle markeder kombineret med lav
markedslikviditet.

Der bgr fortsat udvises agtpagivenhed i forhold til det lave renteniveau
og prisudviklingen p& boligmarkedet

P& de finansielle markeder er der forventninger om lave renter i en endnu
leengere periode, end det var tilfeeldet ved Radets mgde i september.

Veeksten i kreditinstitutternes udlan er fortsat beskeden, og institutterne
oplever, at konkurrencen om bade erhvervs- og privatkunder er skeerpet.

De lave renter kombineret med gkonomisk fremgang, stgrre optimisme og
fastfrysning af grundskylden i 2016 kan give yderligere fremgang pa
boligmarkedet. Det kan iseer forsteerke prisstigningerne i de store byer, hvor
priserne i forvejen er steget mest. Fastfrysning af grundskylden pavirker
enfamiliehuse mere end ejerlejligheder. Erfaringen er, at boligpriserne typisk
stiger for kreditgivningen. En geeldsopbygning fra et allerede hgjt niveau kan
forsteerke risici forbundet med fremtidig kreditvaekst, selv om danskernes
hgje bruttogeeld overvejende findes blandt de familier, der har flest aktiver i
form af boliger, finansiel opsparing og pensionsordninger. Historisk var der i
perioden 2004-06 — hvor boligpriserne steg kraftigt — en betydelig stigning i
andelen af boligkgbere i Kgbenhavn og omegnskommuner samt Aarhus, der i
kgbséaret havde hgj geeld i forhold til indkomsten og en formue, der var
sarbar over for et fald i boligens veerdi.

Det er fortsat vigtigt, at der udvises tilpas forsigtighed i kreditgivningen i
forhold til belaning af fast ejendom. Det geelder iszer ved bevilling af lan med
variabel rente og afdragsfrined. Radets observationer om lave renter og
opbygning af systemiske risici er stadig aktuelle.!

R&det anbefaler, at den kontracykliske kapitalbuffersats er O pct.2

1 Observation af 27. marts 2015 og observation af 30. september 2014.
2 Se Radets metode for anbefalinger om den kontracykliske kapitalbuffersats.
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En pludselig eendring i opfattelsen af risici pa de finansielle markeder
kombineret med lav markedslikviditet kan indebaere systemiske risici
De finansielle markeder i Danmark har ligesom de internationale veeret
preeget af uro de seneste maneder, men risikovilligheden blandt investorer er
stadig udtalt. Samtidig melder flere markedsdeltagere, at likviditeten p&a
markederne er blevet lavere. En pludselig eendring i opfattelsen af risici pa
markederne kombineret med lav markedslikviditet kan medfgre kraftige fald i
aktivpriserne og brandudsalg.

Andre emner af relevans for Radet
P& mgdet drgftede Radet en raekke andre emner, herunder:

= Cyberrisiko som en mulig trussel mod finansiel stabilitet, hvis fx kritiske

institutter eller betalings- og afviklingssystemer bliver ramt. Thomas
Ahrenkiel, chef for Forsvarets Efterretningstjeneste, deltog i drgftelserne.

Fremadrettet vil Radet bl.a. undersgge andre landes arbejde med at sikre den

finansielle sektors robusthed over for cyberangreb naermere. Desuden vil
Radet invitere repraesentanter fra den finansielle sektor til et seminar om
cyberrisici.

= Kreditformidling uden for den regulerede danske banksektor, ogsa kaldet
skyggebanksektoren. Radet besluttede at kortlaegge de starste

kreditinstitutters relationer til udenlandske ikke-regulerede kreditformidlere

samt at afdeekke pensions-, forsikrings- og genforsikringsselskabers
banklignende aktiviteter.

= Radets svar pa en delhenstilling fra det Europeeiske Udvalg for Systemiske

Risici, ESRB, om Radets strategi for den makroprudentielle politik i Danmark
(ESRB/2013/1 af 4. april 2013). Radet vurderer, at delhenstillingen er opfyldt.

Henvendelse kan rettes til mail@risikoraad.dk eller Julie Holm Simonsen,
pressekoordinator, pa 33636022.
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