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1. Ledelsespategning vedrerende reguleringsregnskab for 2025

Ledelsespategning om aflzeggelse af netvirksomhedens reguleringsregnskab
Til netvirksomhedens revisionsselskab og Forsyningstilsynet

Netvirksomheden Cerius A/S’ tegningsberettigede ledelse har behandlet, godkendt og underskre-
vet netvirksomhedens reguleringsregnskab for regnskabsaret 2025, som netvirksomheden har ind-
berettet.

Den tegningsberettigede ledelse bekrafter efter bedste overbevisning:

e At ledelsen er bekendt med ansvaret for, at reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2025
er udarbejdet i overensstemmelse med lov om elforsyning og de bekendtgerelser, der er
udstedt i medfer heraf, herunder bekendtgerelse om indtegtsrammer for netvirksomheder
samt bekendtgerelse om netvirksomheders reguleringsregnskaber.

e At reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med
principperne i arsregnskabsloven medmindre andet er fastsat i lov om elforsyning eller
regler udstedt i medfor af loven.

e At indberetningen af reguleringsregnskabet for regnskabséret 2025 er retvisende og ikke
indeholder vaesentlige fejl og mangler.

e Atnetvirksomheden Cerius A/S til dags dato har stillet alt regnskabsmateriale og underlig-
gende dokumentation til rddighed for netvirksomhedens revisor.

e At reguleringsregnskabet for regnskabsaret 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med
Forsyningstilsynets vejledning om netvirksomheders reguleringsregnskaber.

Safremt udarbejdelsen af reguleringsregnskabet afviger fra Forsyningstilsynets vejledninger, gor
ledelsen serskilt opmaerksom pé dette i ledelsesberetningen med angivelse af, hvorledes indberet-
ningen metode- og resultatmassigt afviger fra den i1 vejledningen beskrevne metode.

Godkendelse af ledelsesberetning

Jeg afgiver ovenstdende udtalelser pr. dateringen af denne regnskabserklering. Jeg bekraefter des-
uden, at jeg har godkendt grundlaget for de indberettede oplysninger 1 sin helhed, og at jeg har
pataget mig ansvaret for oplysningerne pr. dateringen af denne regnskabserklaring. Erkleringen
for anmeldelse af priseftervisning og denne regnskabserklaering er underskrevet ved brug af Pen-
neo digital signatur, hvilket kan betyde, at det digitalt paferte datostempel er dateret senere, end
dateringen af erkleringen. I det tilfelde er dateringen af denne regnskabserklaering stadig udtryk
for den dato, hvorpé jeg godkendte grundlaget for de indberettede oplysninger, bekraeftede mit
ansvar for oplysningerne og afgav ovenstdende udtalelser.
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Virum, den 24. juni 2026

Cerius A/S
Jens Fossar Madsen
Direktor Cerius A/S
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2. Den uafhzengige revisors erklzering pa reguleringsregnskab for 2025

Uafhzengig revisors erklaering om Cerius A/S’ afleeggelse af reguleringsregn-
skab

Til Cerius A/S og Forsyningstilsynet

Vi har faet til opgave at afgive erklering om, hvorvidt reguleringsregnskabet for regnskabsaret
2025 for Cerius A/S, CVR-nr. 28 11 32 85, er udarbejdet i overensstemmelse med lov om elfor-
syning (herefter elforsyningsloven) og de bekendtgerelser, der er udstedt i medfer heraf, herunder
bekendtgerelse om indtaegtsrammer for netvirksomheder (herefter indtegtsrammebekendtgerel-
sen), bekendtgerelse om netvirksomheders reguleringsregnskaber (herefter regnskabsbekendtgo-
relsen) samt Forsyningstilsynets vejledning om netvirksomheders reguleringsregnskaber jf. ogsa
bilag 1 i regnskabsbekendtgerelsen (herefter vejledningen).

Vores erklering omfatter reguleringsregnskabets punkt 1 til og med punkt 9 samt punkt 13 til og
med punkt 15 i det online anmeldelsessystem.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med hej grad af sikkerhed.

Vores erklering er udelukkende udarbejdet til brug for Cerius A/S og Forsyningstilsynets under-
sogelse af, hvorvidt reguleringsregnskabet er udarbejdet 1 overensstemmelse med elforsyningslo-
ven og de bekendtgorelser, der er udstedt i medfer heraf, herunder indtegtsrammebekendtgerel-
sen, regnskabsbekendtgerelsen samt vejledningen, og kan ikke anvendes til andet formal.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for, at reguleringsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med elfor-
syningsloven og de bekendtgerelser, der er udstedt i medfer heraf, herunder indtegtsrammebe-
kendtgerelsen, regnskabsbekendtgerelsen og energisparebekendtgerelsen samt vejledningen.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde reguleringsregnskabet uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt regu-
leringsregnskabets punkt 1 til og med punkt 9 samt punkt 13 til og med punkt 15 1 det online
anmeldelsessystem er udarbejdet i overensstemmelse med elforsyningsloven og de bekendtgerel-
ser, der er udstedt i medfor heraf, herunder indtegtsrammebekendtgerelsen og regnskabsbekendt-
gorelsen samt vejledningen.

Vi har udfert vores undersegelser 1 overensstemmelse med ISAE 3000 (Ajourfert), Andre erklae-
ringer med sikkerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og de
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yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for
vores konklusion. Vi har herudover udfert vores undersggelser i overensstemmelse med Forsy-
ningstilsynets revisionsinstruks, jf. bilag 2 til regnskabsbekendtgerelsen.

Vores revisionsfirma anvender International Standard on Quality Management 1, ISQM 1, som
kraever, at vi designer, implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder politikker el-
ler procedurer vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geeldende lov og ovrig
regulering.

Vi har overholdt kravene til uathaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code),
der bygger péd de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence
og fornaden omhu, fortrolighed og professionel adfaerd samt etiske krav gaeldende i Danmark.
Som led 1 vores undersogelser har vi kontrolleret, at reguleringsregnskabets punkt 1 til og med
punkt 9 samt punkt 13 til og med punkt 15 i det online anmeldelsessystem for Cerius A/S over-
holder elforsyningsloven og de bekendtgerelser, der er udstedt 1 medfer heraf, herunder indtaegts-
rammebekendtgerelsen og regnskabsbekendtgerelsen samt vejledningen.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at reguleringsregnskabets punkt 1 til og med punkt 9 samt punkt 13 til og
med punkt 15 i det online anmeldelsessystem for 2025 i alle vasentlige henseender er udarbejdet
1 overensstemmelse med elforsyningsloven og de bekendtgerelser, der er udstedt i medfer heraf,
herunder indtegtsrammebekendtgerelsen, regnskabsbekendtgerelsen samt vejledningen.

Hellerup, den 24. juni 2026

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Thomas Riis
statsautoriseret revisor
mne32174
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3. Ledelsens redegerelse

3.1  Ledelsesberetning
3.1.1 Indledning

Dette er en redegerelse vedrerende Cerius A/S’ (herefter benaevnt ’Cerius”) indberetning af regu-
leringsregnskab 2025. Indberetningen bestar ud over denne ledelsesberetning af indberetning af
data og indteegtsrammeansegninger i Virk.dk.

3.1.2 Overtagelse og sammenlaegning med NKE-Elnet

Cerius blev pr. 31. oktober 2025 fusioneret med NKE-Elnet A/S. Sammenlaegningen skete med
regnskabsmeessig virkning fra 1. januar 2025. Cerius er det fortsattende selskab ved fusionen, og
NKE-Elnet A/S er samtidig oplest. Overtagelsen af NKE-Elnet A/S og den bevillingsmaessige
sammenlaegning mellem Cerius og NKE-Elnet A/S er godkendt af Energistyrelsen ved afgorelse
af 13. oktober 2025.

I medfor af indtegtsrammebekendtgerelsens (BEK 168 af 27. januar 2026) skal der som folge af
fusionen ske en sammenlagning af indtegtsrammerne, herunder omkostnings- og forrentnings-
rammer, for Cerius og NKE-Elnet A/S med virkning for reguleringsaret 2025.

De belabs- og talmassige oplysninger, der er angivet i dette dokument og det tilherende materi-
ale, er pd denne baggrund angivet samlet for de to sammenlagte netvirksomheder.

3.1.3 Usikkerhed ved indregning og méling

Der er visse usikkerheder ifht. opgerelserne af de endelige leverede mangder elektricitet og drifts-
indtegter samt vedr. omkostningerne til nettab. Cerius maler kundernes produktion og forbrug og
leverer lobende méledata til Energinet, der beregner tarif-omsatning og nettabsvolumen mv., og
Energinet foretager efterfolgende korrektioner til opgerelserne, hvis méledata bliver korrigeret.
Energinet har i 2025 lavet forelobige opgerelser efter 3. maned efter driftsmaneden, mens de en-
delige opgerelser forst laves efter hhv. 18 méneder og 3 ar.

3.1.4 Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

12025 har Cerius samlet gennemfort investeringer (malt pa idriftsatte anlaeg) for 890 mio. kr., som
er en del af den regulerede gkonomi.

Antallet af kunder, opgjort ud fra antal mélere, er steget fra 445.080 til 448.715 1 lebet af 2025, og
antallet af netstationer er steget fra 10.941 til 11.027.
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I forhold til leveret mangde elektricitet er maengderne steget fra 2.973 GWh 1 2024 til 3.081 i
2025. For Cerius udger 2024 det regulatoriske basisar i forhold til beregningen af aktivitetsudvik-
lingen 1 denne indikator.

I forhold til 2024 er omkostningerne til indkeb af el til nettab steget som folge af hgjere elpriser
og hgjere nettabsmangder, som ligger over niveauet for 2024.

Inflationen er faldet sammenlignet med 2024.

Dette gaelder ogsé for det generelle renteniveau sammenlignet med 2024. Generelt er der sam-
menhang mellem de nevnte eksogene faktorer og udviklingen i indtegtsrammen. Dog medferer
det fortsat hgje renteniveau, at den lange byggeobligationsrente +1 procentpoint stadig ligger pa
et niveau, som ligger over det selskabsspecifikke renteloft for forrentningen af den historiske an-
leegsbase.

Cerius primere aktiviteter er drift, vedligehold og udbygning af elnettet pa Nordvest-, Vest-, Midt-
og Sydsjelland samt Men, Lolland, Falster og eerne. Selskabets aktiviteter drives og udvikles
indenfor rammerne af en strategi og nogle overordnede malsatninger: at fremme elektrificeringen
og levere en god kundeoplevelse, udvikle Asset Management og databaseret netplanlaegning, ud-
vikle produkter og lesninger, der fremmer fleksibilitet og en ekonomisk regulering med de rigtige
incitamenter, s& samfunds- og selskabsegkonomiske incitamenter er i balance. Pa tvars af de stra-
tegiske indsatsomrader er fokus at drive elnettet sd effektivt som muligt og opretholde en hoj le-
veringskvalitet. 1 2025 er der arbejdet pa at udarbejde en opdateret strategi for perioden 2026-2030
der bl.a. har et styrket fokus pd modstandsdygtighed.

12025 har Cerius oplevet endnu et a&r med markant stigende investeringsaktivitet, drevet af behovet
for at udvide kapaciteten i elnettet og understotte den fortsatte elektrificering. For at imedekomme
den betydelige vakst 1 nye tilslutninger samt den egede belastning fra elbiler og individuelle var-
mepumper er flere storre anlegsprojekter igangsat.

Derudover er systematiske forsteerkninger af mellemspandingsnettet igangsat for at sikre, at eksi-
sterende kunder fremadrettet kan fa den nedvendige kapacitet. Parallelt hermed er der gennemfort
kabellegning af luftledninger og udskiftning af transformeranleg, for at sikre fortsat hej driftssik-
kerhed og robusthed i elnettet.

3.1.5 Forventet udvikling, serlige forudsztninger og usikre faktorer
3.1.5.1 Forudsaetninger og usikre faktorer i forhold til regnskabet for reguleringsaret 2025

Med virkning fra 1. januar 2025 er der indfert en rekke @ndringer vedrerende de regulatoriske
rammer primert med henblik pé at sikre en regulering, der understetter elektrificeringen og den
gronne omstilling af vores samfund. Hensigten er, at den nye regulering skal bidrage til omkost-
ningsdekning af de ekstraordinart store investeringer, som netvirksomhederne i disse ar gennem-
forer, hvorfor det nu er muligt for netvirksomhederne at ansege om tilleeg for udbygning af hej-
spendingsnettet, herunder i forhold til forventet fremtidigt behov. Den nye regulering understotter
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ogsd udbygningen af lav- og mellemspandingsnettet, hvor der gives tilleg som folge af aktivitets-
udviklingen. De nye muligheder for ansegning om tilleg til indtegtsrammen skal anvendes for
forste gang 1 forhold til de ansegninger, der sendes ind for 2025. Det er derfor forbundet med en
vis usikkerhed, hvordan bestemmelserne vil blive administreret af Forsyningstilsynet, og dermed
kan der vaere usikkerhed om hvorvidt de politiske intentioner bag bestemmelserne vil blive ind-
friet, herunder fordi Forsyningstilsynet ved flere lejligheder har lagt op til en restriktiv kurs.

Cerius anseger samtidig med indsendelsen af dette reguleringsregnskab om tilleg efter de nye
bestemmelser. Og den nevnte usikkerhed har derfor direkte betydning for muligheden for omkost-
ningsdakning af allerede foretagne investeringer, og helt konkret for fastsattelsen af indtegtsram-
men for 2025.

Det er afgerende, at reguleringen giver netselskaberne mulighed for omkostningsdakning for sine
omkostninger og incitamenter til at foretage samfundsekonomisk fornuftige investeringer, som
indebaerer en effektiv og rettidig udbygning af elforsyningsnettet. Dette er et samfundsmaessigt
behov og en forudsatning for elektrificeringen og den grenne omstilling. Det gaelder bade i forhold
til udbygning af elnettet pa hejspandingsniveau og lavere spendingsniveauer, og det gelder bide
1 forhold til udbygning til eget behov drevet af forbrug og produktion. Cerius vurderer i den for-
bindelse, at det er afgerende, at Forsyningstilsynet i sin praksis og administrative linje er loyal
over for de politiske intentioner bag @ndringerne i reguleringen og undgar, at der skabes yderligere
usikkerhed gennem mere restriktiv linje, som kan skabe modsatrettede incitamenter i forhold til
foretagelse af samfundsmessige fornuftige investeringer.

Udover den beskrevne usikkerhed som vedrerer de ansegninger om tilleeg, der indsendes i forhold
til reguleringsaret 2025, bestar der fortsat usikkerhed i forhold til uafsluttede sager fra tidligere
reguleringsar.

12025 er der truffet afgarelse om Cerius’ indtegtsrammer for 2024. Afgerelsen kan dog ikke an-
ses for endelig, da en rekke forhold som fortsat udestar og afventer implementering. Dette gel-
der forst og fremmest den endelige implementering i indtegtsrammerne for reguleringsarene
2021 og frem af effekterne vedr. @ndrede tilkomne differencer for perioden 2005-2020. Derud-
over udestar implementering af effekterne af Energiklagenavnets afgorelser af Cerius’ klager
vedr. Forsyningstilsynets indtegtsrammeafgerelser for 2021 og 2022.

Energiklagenavnet traf d. 21. juni 2024 afgerelse vedr. Cerius’ klage over afgerelsen om indtaegts-
rammen for 2021, og har givet Cerius medhold ift. spergsmal om bortfald af differencer. Energi-
klagen@vnet har ophavet afgerelsen og hjemvist sagen til fornyet behandling 1 Forsyningstilsynet,
hvor den videre behandling vedrerende implementering af effekterne 1 indteegtsrammerne nu af-
ventes. Herudover har Cerius 1 2025 modtaget Energiklagenavnets afgerelse vedr. Cerius’ klage
over afgerelsen for 2022. Energiklagenavnet har ogsd her ophavet afgerelsen vedr. det ene kla-
gepunkt, og hjemvist sagen til fornyet behandling i Forsyningstilsynet. Afgerelsen afventer stadig
videre behandling vedrerende implementering af effekterne 1 indtegtsrammerne.

De n@vnte forhold kan pévirke storrelsen af selskabets indtegtsramme og dermed det regulatori-
ske bagudrettede mellemvarende (over-/underdekning) i1 forhold til kunderne og skabe en usik-
kerhed om starrelsen af Cerius’ opkreevningsret i 2025. Cerius har pa den baggrund estimeret den
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forventede opkravningsret pa grundlag af antagelser om, hvordan de forskellige forhold falder ud,
idet Cerius som udgangspunkt fastsetter sine priser over for kunderne ud fra det forventede ind-
tegtsrammeniveau, jf. IRBEK § 8, stk. 4, og herunder den estimerede effekt af uafklarede sager
samt indregning af beleb til afvikling af den akkumulerede difference. Cerius’ tarifering og ind-
tegtsniveau er generelt baseret pa antagelser om disse forhold, dog séledes at der af hensyn til at
undgd betaling af strafrenter af differencer 1 kundernes faver er indlagt et 1 forhold til mangden af
usikkerheder passende forsigtighedshensyn ved opkraevningerne.

Konkret folger Cerius ved sin tarifering derudover den plan og periode for indhentningen af op-
kraevningen af de historiske differencer fra tidligere ar, som er indeholdt i Forsyningstilsynets gen-
optagelse af afgarelsen for indtaegtsrammerne fra 2005-2020, hvilket indeberer at de samlede til-
komne differencer, der folger af genoptagelsen af afgerelsen, leegges til Cerius’ loft over differen-
cer 1 eget faver frem til og med 2026, hvor de efter planen er afviklede. Cerius har desuden ind-
regnet effekterne af de to gvrige nevnte vundne klagesager i sit tarifgrundlag.

Differencen kan forst gares op, nér alle de nevnte forhold er endeligt afklarede. Séfremt de be-
skrevne forhold matte falde anderledes ud end antaget af Cerius, vil det have betydning for diffe-
rencen.

3.1.5.2 Fremadrettede usikre regulatoriske faktorer

Ud over de navnte risici ovenfor under “Forudsatninger og usikre faktorer i regnskabet for regu-
leringsaret 2025 er der fremadrettede risici vedrerende de skonomiske rammer.

Dette gaelder blandt andet det samme forhold, som er nevnt ovenfor vedrerende reguleringséret
2025 om de nye muligheder i reguleringen for at ansege om tilleg for omkostningsdakning til
netselskabernes meromkostninger som folge af elektrificeringen. Cerius forventer at ansgge om
tilleg for lang raekke store investeringsprojekter inden for de kommende &r. Og den usikkerhed,
der i forhold til reguleringsaret 2025 er beskrevet ovenfor vedrerende usikkerhed om, hvorvidt
ansegninger om tilleg efter de nye bestemmelser 1 indtegtsrammereguleringen resulterer 1 reel
omkostningsdekning, gelder dermed i hej grad ogsé fremadrettet.

Derudover er bdde de generelle og de individuelle effektiviseringskrav fra den ekonomiske bench-
marking fortsat med til at skabe usikkerhed om netselskabernes skonomi og dermed omkostnings-
dekning af de investeringer, der foretages for at folge med elektrificeringen og samfundets behov.

Endelig skal det nevnes, at Forsyningstilsynet 1 afgerelse om indtaegtsramme for 2023 har orien-
teret om @ndret praksis for § 41 i forhold til fastsattelse af meromkostninger. Praksisendringen
forventes at blive taget 1 brug fra og med fastsattelse af indtegtsrammerne for 2025, og kommer
til at pdvirke fastsattelsen af meromkostninger til brug for forhejelser af indtegtsammen. Den
endelige praksis er endnu ikke defineret fuldt ud.

Individuelle effektiviseringskrav
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Cerius har den 21. december 2022 modtaget afgerelse fra Forsyningstilsynet om individuelle ef-
fektiviseringskrav for perioden 2023-2027. Afgerelsen indebarer arlige indtegtsrammereduktio-
ner pa 13,6 mio. kr., som hver iser er varige inden for perioden. De érlige indtaegtsrammeredukti-
oner akkumuleres séledes frem til og med 2027.

Cerius er af den opfattelse, at den metode, der anvendes af Forsyningstilsynet til fastleeggelse af
individuelle effektiviseringskrav, er forbundet med en reekke faglige udfordringer. Samtidig vur-
derer Cerius, at samfundet og netvirksomhederne star over for en betydelig opgave som folge af
den stigende elektrificering, som nedvendigger nytenkning i forhold til den nuvarende model for
effektiviseringskrav. Hvis netvirksomhederne skal lofte opgaven med elektrificeringen samfunds-
massigt effektivt, er hastigheden i forhold til at gennemfore elektrificeringen, som er en forudset-
ning for den grenne omstilling, den helt afgerende faktor. I det lys udger den nuverende regula-
toriske model for effektiviseringskrav en usikkerhedsfaktor, som har negativ indvirkning pa nets-
elskabernes opgave. Modellen ber enten suspenderes eller rammerne ber justeres sa modellen for
effektiviseringskrav bliver mere tidssvarende og 1 hgjere grad understotter effektiv og rettidige
investeringer af hensyn til elektrificeringen. Det arbejder Cerius derfor fortsat for.

Leveringskvalitet

Leveringskvaliteten 1 2025 har ligget pa et forventet niveau og er samtidig forbedret i forhold til
2024, mélt ved et lavere samlet antal afbrudsminutter. Som i 2024 har der i 2025 veret et hojt
aktivitetsniveau inden for idriftsettelse, fornyelse og vedligehold af distributionsnettet. Mere end
hvert tredje afbrudsminut har derfor veret planlagt og varslet over for de bererte kunder med hen-
blik pa at minimere ulejligheden. Som folge heraf kan mindre end to tredjedele af afbrudsminut-
terne 1 2025 henfores til uplanlagte afbrud fordrsaget af kendte forhold som komponentaldning,
vandpévirkning og tredjeparters graveskader.

12026 forventes et lavere samlet antal afbrudsminutter end 1 2025, primart som konsekvens af
feerre planlagte afbrydelser 1 lavspaendingsnettet.

Cerius modtog den 28. marts 2025 en afgerelse om leveringskvalitet for 2023 med justering 1
indtegtsrammen for 2025. Tilsvarende gjorde NKE-Elnet (2024 afgorelsen). Cerius har samlet set
faet en justering af indtaegtsrammerne i forhold til den generelle leveringskvalitet pa -5,8 mio. kr.,
mens der ikke var noget krav ift. enkeltkundeniveau.

Cerius og NKE-Elnet har desuden d. 18. december 2025 modtaget afgerelse om justering 1 2026
for leveringskvalitet 1 2024. Herfor justeres Cerius’ indtegtsramme i 2026 med -13 mio. kr. 1 for-
hold til den generelle leveringskvalitet, mens justeringen ift. enkeltkundeniveau bidrager med en
justering pd -3 mio. kr. Samlet set justeres indtegtsrammen for 2026 med — 16 mio. kr. som folge
af utilstreekkelig leveringskvalitet 1 2024.

3.1.5.3 Risici forbundet med manglende netkapacitet

Elektrificeringen af @stdanmark buldrer afsted. Eftersporgslen efter brug af elnettet er sterkt sti-
gende. Det giver en risiko for, at netudbygningen ikke kan felge med, og at kunder derfor kommer
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til at vente lengere, end de ensker, pa at blive tilsluttet elnettet eller pa at kunne udvide deres
elforbrug.

Cerius’ elnet er generelt i god forfatning og udvides i takt med efterspergslen, og organisatorisk
er vi gearet til at kunne udbygge elnettet inden for rimelig tid, nir behovet viser sig. I labet af 2025
har vi 1 vores dialog med Energinet, der ejer 132 kV og 400 kV-transmissionsnettet 1 @stdanmark
og dermed sikrer forsyningen af Cerius’ net, i stigende grad erfaret, at transmissionsnettet kan
komme til at udgere en begraensning for aktiviteterne 1 Cerius’ net. Det skyldes, at der er begranset
kapacitet i transmissionsnettet, og at der kan vere lange udsigter til, at det udbygges i tilstraekkelig
grad. Situationen betyder, at nogle store kunder vil opleve leengere svartider fra Cerius, og at til-
slutningstiden ogsa kan blive vesentligt lengere end tidligere og dermed vasentligt lengere, end
vi gnsker. Det gaelder bade elforbrugende og elproducerende kunder, samt kunder der ensker kom-
binationer heraf.

I Cerius arbejder vi for, at feerrest mulige kunder pavirkes af udfordringerne i1 transmissionsnettet,
og at de bererte kunder generes sa lidt som muligt. P4 nuverende tidspunkt virker det dog ikke
muligt at undgd, at nogle store kunder kommer til at opleve utilfredsstillende svar- og tilslutnings-
tider.

3.1.5.4 Markant acceleration af den grenne omstilling

Der forventes en betydelig elektrificering, hvor elforbrugende anlaeg i industrien, transportsekto-
ren og varmesektoren vil blive integreret i elnettet, hvilket vil leegge yderligere pres pa elnettets
evne til at distribuere yderligere mangder energi ud til forbrugerne. Hertil kommer en oget pro-
duktion af vedvarende energi i form af sével store som sma decentrale anleg i distributionsnettet

For at understotte elektrificeringen investerer Cerius massivt 1 udbygning og forstaerkning af el-
nettet. Elektrificeringen vil medfere en kraftig stigning i elforbruget fra i dag til 2030, og som led
1 denne udvikling er der flere steder behov for nye omrddelesninger. Overalt 1 forsyningsomradet
og pa alle spaendingsniveauer er der sket en markant vaekst pa blot et enkelt ar.

2025 har veret praeget af en fortsat stor interesse fra kunder, akterer, presse og det omgivne sam-
fund. Selskabet marker stadig en stor eftersporgsel pa tilslutninger samt opmarksomhed vedro-
rende tilslutningstider og priser og produkter. Cerius har intensiveret dialogen med storre kunder
yderligere for sa tidligt som muligt, at {4 indsigt i udbygningsbehovet for derved at finde den
rette balance mellem rettidig udbygning og ekonomisk risiko.

Der har 1 2025 fortsat varet fokus pa udvikling af nye produkter, priser og vilkar, ligesom samar-
bejde med markedsakterer, vidensinstitutioner og branchen om udviklingsaktiviteter.

3.1.5.5 Udvikling af tariffer og produkter

Cerius deltager aktivt i det feelles branchearbejde under Green Power Danmark med henblik pé
at videreudvikle og opdatere den gaeldende tarifmodel (tarifmodel 3.0). Arbejdet har til formal at
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sikre, at tarifstrukturen afspejler omkostningsstrukturen i elnettet og sender tydelige prissignaler
til forbrugerne. Som led i dette arbejde analyseres mulighederne for at justere den nuvarende
tidsdifferentiering i tarifferne. Dette omfatter blandt andet en vurdering af, om de eksisterende
tidszoner i tilstraekkelig grad afspejler belastningsmenstrene i elnettet, eller om der er behov for
en finere eller anderledes opdeling, som bedre kan understette fleksibelt forbrug og dermed en
mere effektiv udnyttelse af nettet.

Derudover indgar overvejelser om at gge andelen af effekttariffer som en del af den samlede ta-
rifstruktur. En hejere vaegt pa effektbetaling vurderes at kunne bidrage til en mere retvisende om-
kostningsfordeling, idet kapacitetsbehovet 1 elnettet 1 hoj grad er drevet af spidsbelastninger.
Samtidig kan en sterre effektafregning give incitament til at sprede forbruget over tid og dermed
reducere behovet for netudbygning. Cerius folger udviklingsarbejdet taet og bidrager aktivt til
analyser og vurderinger, med henblik pa at sikre, at eventuelle &endringer 1 tarifmodellen bade er
samfundsekonomisk hensigtsmaessige, regulatorisk robuste og praktisk implementerbare.

Ved indgangen til 2025 indferte Cerius effektbetaling for mellem- og hejspendingskunder (B-
hoj, A-lav, A-hgj). Metoden var anmeldt og godkendt med Tarifmodel 3.0, men afventede Data-
Hub-understottelse. Med effektbetalingen opkraves 25% af betalingen pé effekt, resten via tids-
differentierede energitariffer. Implementeringen i Cerius forleb smidigt.

I juli 2025 fik Cerius godkendt metoden for tarifering af lokale sammenslutninger af netkunder,
anmeldt til Forsyningstilsynet aret for. Metoden blev udviklet af Cerius-Radius og sidenhen ogsé
anmeldt af branchen. Der er tale om en ny metode efter @ndringer i Elforsyningsloven, der tilla-
der prisdifferentiering pa baggrund af geografisk afgrensning for lokale sammenslutninger af
netbrugere. Netselskaberne har implementeret metoden pr. 1. januar 2026.

12024 anmeldte Green Power Danmark pa vegne af Cerius og evrige netselskaber en ny model
for forbrugstilslutningsbidrag. Modellen harmoniserer den geografiske differentiering for kun-
der, der tilsluttes pa 10 kV-niveau og derover, mellem forbrug og produktion og afskaffer samti-
dig standardkategorierne, sa kunderne i hojere grad kan valge en tilslutningssterrelse, der mat-
cher deres behov. Anmeldelsen er fortsat under behandling hos Forsyningstilsynet. Det har hgj
prioritet for Cerius-Radius og branchen at fa modellen godkendt med henblik pa ibrugtagning
hurtigst muligt.

Udviklingen af produkter med afbrydelighed, midlertidig — og begranset netadgang fortsatter.
Det er produkter, som kan sikre at eksisterende kapacitet udnyttes bedre og som kan sikre at kun-
der kan fa forsyning for eventuelt nedvendige forsteerkninger er gennemfort. Produkterne kraever
at der udvikles og implementeres IT systemer til styring, og arbejdet med udviklingen er 1 gang.

For kunder, der tilsluttes pa 10kV-niveau og hgjere, er afbrydelighedsproduktet med Begrenset
Netadgang udvidet til ogsa at omfatte produktionskunder. Begranset Netadgang er et fleksibili-
tetsprodukt, der giver Cerius mulighed for, at de omfattede anleg kan kobles af elnettet i perio-

der med hgj belastning.
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3.1.6 AEndring af regnskabsmeessige skon og regnskabspraksis

Der er ikke sket @ndringer i regnskabsmeessige skon og regnskabspraksis.
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3.2 Bemerkninger til de enkelte indberetningsposter

3.2.1 Indtaegter

For nogle indtaegtsposter er der en forskel 1 behandlingen mellem reguleringsregnskabet og érs-
rapporten. Tabel 1 viser en afstemning af de driftsmessige indtegter mellem arsregnskabet og

reguleringsregnskabet.

Tabel 1: Afstemning af indtzegter mellem arsregnskab og reguleringsregnskab

Tabel 1 - Afstemning af indtaegter mellem drsregnskab og reguleringsregnskab DKK Kommentar
Nettoomsatning 1.273.862.002
Nettoomsceetning og andre driftsindteegter fra drsregnskab i alt 1.273.862.002
Resultatforing af overdeekning 33.245.361 1
Indtaegter overliggende net -7.860.849 2
Indtaegter ifm. arbejde i regning for tredjemand -18.046.968 3
Flytning af elskabe og skadesindtagter -5.536.851 4
Driftsmaessige indtaegter i Reguleringsregnskabet 2025 1.275.662.695

1. Over/underdakning resultatfores i Cerius’ arsrapport. Dette gores ikke i reguleringsregnskabet
2. Justering for &rets for overliggende net

3. Arbejde i regning for tredjemand indregnes ikke i reguleringsregnskabet.

4. Justering af tredjepart vedr. flytning af elskabe og skadesindtaegter. Skadesindtaegter omposteres
som negativ omkostning.

3.2.2 Driftsomkostninger

Tabel 2 viser en afstemning af de driftsmessige omkostninger mellem drsregnskabet og regule-
ringsregnskabet.

Tabel 2: Afstemning af driftsomkostninger mellem arsregnskab og reguleringsregnskab

Tabel 2 - Afstemning af driftsomkostninger mellem drsregnskab og reguleringsregnskab DKK Kommentar
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, jf. drsregnskab 171.228.638
Andre eksterne omkostninger, jf. arsregnskab 361.756.800
Personaleomkostninger 30.093.160
Driftsomkostninger fra drsregnskabet i alt 563.078.598
Skadesindtaegter -4.433.770 1
3. aktivitet -1.103.080 2
Overliggende net -7.860.849 3
Driftsomkostninger i Reguleringsregnskab 2025 549.680.898

1. Justering for skadesindtagter, som omposteres fra indtegter til omkostninger.

2. Justering for 3. partsomkostninger, som udeholdes.

3. Justering indtaegter vedr. overliggende net, som omposteres til omkostninger som negative om-
kostninger.
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3.2.3 Anlagsaktiver

For nogle anlagsposter er der en forskel i behandlingen i reguleringsregnskabet og arsrapporten.
Tabel 3 viser en afstemning af anlaegsaktiver mellem arsregnskabet og reguleringsregnskabet.

Tabel 3: Afstemning af anleegsaktiver mellem drsregnskab og reguleringsregnskab

Tabel 3 - Afstemning af anlzegsaktiver mellem arsregnskab og reguleringsregnskab DKK Dokumentation
Anlaegsaktiver i alt jf. drsregnskab 9.029.059.888
Anlaeg under udforsel -1.516.035.080 1
Idriftsatte anleegsaktiver i Arsregnskab 7.513.024.808
Justering for 3. part indtegter -154.712.988 2
Justering for op- og nedskrivninger i arsrapport 84.000.090 3
Justering for forskel i skennet restlevetid -288.384.740 4
Justering for ikke anleegsforte demonteringsomkostninger, kabelleegning 14.955.366 5
Kompensationsanlaeg 2022, aktiveret -154.323.130 6
Korrektion Nakskov 956.831 7
Korrektion ASIEN aktiver -33.433 8
Aktiver i reguleringsregnskab ultimo 2025 7.015.482.803

1. Udelukkende idriftsatte anleeg indregnes 1 den samlede aktivbase, hvorfor anlaeg under udfersel
ikke indregnes.

2. Aktiver betalt af tredjemand indgéar ikke i reguleringsregnskabet.

3. Justering for op- og nedskrivninger vedr. anleg, som ikke laves i reguleringsregnskabet.

4. Justering ifht. levetidsaendring, som ikke er foretaget 1 reguleringsregnskabet.

5. Justering for ikke anlegsforte demonteringsomkostninger.

6. Modregning af anlaeg, som kompenseres 1 2022

7. Der reguleres for korrektioner relateret til Nakskov

8. Korrektion vedr. anleg, som ikke er netaktiver.

3.2.4 Afskrivninger

Tilsvarende som for anlaegsaktiver er der for nogle afskrivningsposter en forskel 1 behandlingen
mellem reguleringsregnskabet og &rsrapporten. Tabel 4 viser en afstemning af afskrivninger.

Tabel 4: Afstemning af afskrivninger mellem arsregnskab og reguleringsregnskab

Tabel 4 - Afstemning af afskrivninger mellem drsregnskab og reguleringsregnskab DKK Dokumentation
Af- og nedskrivninger pa im- og materielle anleegsaktiver 306.353.888
Skrot af anlaeg 8.857.546

Af- og nedskrivninger, jf. arsregnskab 315.211.434
Justering for 3. part indtaegter -9.473.461 1
Justering for op- og nedskrivninger i arsrapport 1.029.535 2
Justering for forskel i skennet restlevetid 25.634.148 3
Justering for ikke anlagsforte demonteringsomkostninger, kabellagning 439.508 4
Justering af afskrivning pa kompensationsanleg -8.573.507 5
Korrektion Nakskov 31.585 6
Korrektion ASIEN aktiver -10.030 7

Afskrivninger i reguleringsregnskab 2025 324.289.212
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1. Justering vedr. afskrivninger vedr. aktiver betalt af tredjemand.

2. Justering vedr. op- og nedskrivninger.

3. Justering vedr. afskrivningerne vedr. levetids@ndring, der kun er gennemfort i drsregnskabet og
ikke 1 reguleringsregnskabet.

4. Justering vedr. afskrivninger af aktiverede demonteringsomkostninger.

5. Justering af afskrivninger vedr. kompensationsanlaeg 2022

6. Der foretages reguleringer, der relaterer sig til Nakskov

7. Der foretages justering vedr. afskrivninger pa anlag, der ikke er netaktiver.

3.2.5 Leveret elektricitet

Cerius har 1 opgerelsen af den leverede mangde inkluderet de mangder, der danner baggrund for
indtegterne 1 2025. Cerius har ikke inkluderet maengder til kunder tilsluttet i transmissionsnettet.
Béde mangder og indtegter kommer fra Energinets opgerelser, og visse korrektioner vedrorer
andre ar. Ud fra denne metode er der leveret 4.419 GWh elektricitet, hvoraf 9 GWh er korrektioner,
der vedrorer tidligere ar samt korrektioner for 2025 (se nedenstdende tabel 5).

Tabel 5: Leverede mangder elektricitet i reguleringsregnskab for 2025

GWh For 2025 2025 I alt
Engrosafregning 0 4.410 4.410
Ovrige korrektionsafregninger 4 5 9

I alt 4 4.415 4.419

3.2.6 Nettab

Cerius har i 2025 sammenlagt atholdt omkostninger til nettab pa i alt 163,35 mio. kr. Arets om-
kostninger til indkeb af nettab er hgjere sammenlignet med 2024. Dette skyldes, at Cerius indkeber
elektricitet til dekning af nettabet til markedspris, der 1 2025 er steget sammenlignet med 2024.
Belobet er opgjort saledes, at fakturerede indtagter vedr. identificeret stramtyveri for i alt 3,97
mio. kr. er fratrukket. Tilsvarende er de samlede nettabsmangder opgjort til 215,73 GWh, som
ligeledes indeholder fakturerede mangder vedr. identificeret stramtyveri for 1 alt 4,65 GWh.
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3.2.7 Aktivitetsniveau

Cerius’ ultimo-verdier for malere og stationer for perioden 2018-2025 fremgar af tabel 6. Herud-
over fremgar Cerius’ lavspendingsmengder for perioden 2018-2025 af tabel 7.

Tabel 6: Antal mélere og stationer for 2018-2025

AR 2018 ‘ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ultimo Ultimo Ultimo ‘ Ultimo ‘ Ultimo ‘ Ultimo Ultimo ‘ Ultimo Ultimo
Milere 425.677 427.770 430.193 433.824 438.488 441.698 445.080 448.715
Stationer 10.757 10.758 10.763 10.777 10.783 10.878 10.941 11.027
Malere, Ny me- 443.921 447.528
tode*
Stationer, Ny 10.941 11.027
metode*

*Ny metode for indberetning af aktivitetsniveau omfatter malere eksl. mélere betalt af tredjemand samt produktionsmalere og stationer eksl. stationer betalt af
tredjemand, jf. reguleringsregnskabsbekendtgerelsens § 4, stk. 1, nr. 13, 2. pkt. og nr. 14, 2. pkt.

Tabel 7: Leveret elektricitet i lavspzendingsnettet 2018-2025

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Leveret elektricitet i lavspendingsnettet 2.866 2.809 2.855 3.065 2.865 2.817 2.973 3.081

3.2.8 Justeringer

Cerius har sammen med dette reguleringsregnskab ansegt om forhejelse af indtegtsrammen efter
indteegtsrammens bestemmelser herom (se tabel 8).

Cerius har ikke identificeret justeringer, der har givet anledning til faerre omkostninger 1 2025.

Tabel 8: Ansegninger om indtaegtsrammetillaeg i 2025

Ansggning Bestemmelse i IRBEK Ansggningsdato ‘

STBE - Styrket beredskab § 29, stk. 3, nr. 2 30-06-2026
MYBE - Myndighedsbehandling §29, stk.3,nr. 3 30-06-2026
FOH® - Projekter i hgjspandingsnettet: Narre Alslev-Eskilstrup §31,stk.1,nr. 1 30-06-2026
FOH®@ - Projekter i hgjspaendingsnettet: Radby §31,stk.1,nr. 1 30-06-2026
TIVE- Tilslutning af VE-anlaeg: Skaelskar Solpark §32 30-06-2026
TIVE- Tilslutning af VE-anlaeg: VE-styring §32 30-06-2026
FOME - Tilslutning af nye kunder eller udvidelser pad mellemspaending §33 30-06-2026
KABL - Kabelleegning af luftledninger: NAM-NYS §35 30-06-2026
KABL - Kabellaegning af luftledninger: NAM-ODS §35 30-06-2026
KABL - Kabelleegning af luftledninger: TBY-KRI §35 30-06-2026
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4. Regnskabspraksis

4.1 Regnskabsgrundlag

Reguleringsregnskabet for Cerius’ distributionsvirksomhed er aflagt i overensstemmelse med be-
stemmelserne i elforsyningsloven, BEK 1677 af 11. december 2025 om netvirksomhedernes regu-
leringsregnskaber, BEK 168 af 1. januar 2026 om indtegtsrammer for netvirksomheder samt For-
syningstilsynets information til netvirksomhederne om afleggelse af reguleringsregnskab fra
marts 2026. Reguleringsregnskabet er i konsekvens heraf baseret pa principperne i arsregnskabs-
loven, medmindre andet er fastsat i lov om elforsyning eller regler udstedt i medfer af loven.

Nedenfor er anfort en naermere beskrivelse af regnskabspraksis for udvalgte omrader.

4.2  Regnskabspraksis for udvalgte omrader
4.2.1 Driftsmassige indtaegter

Driftsmaessige indtegter indeholder indtegter fra den bevillingsmassige aktivitet, herunder pro-
venu fra Cerius’ egne nettariffer, abonnementsindtegter og modtagne tilslutningsafgifter fra di-
stributionsvirksomheden. Tilslutningsbidrag passiveres og indtaegtsferes over 40 ar, svarende til
afskrivningsperioden for de anlaeg, som tilslutningsafgifterne vedrerer. Posten indeholder gevinst
ved salg af aktiver.

Herudover indeholder posten andre indtegter, som virksomheden opnér ved driften af den bevil-
lingspligtige aktivitet. Driftsmassige indteegter indeholder ikke indtaegter fra 3. part eller forsik-
ringsselskaber i forbindelse med skadessager 1 henhold til geeldende vejledning.

De indtaegter, der knytter sig til PSO, transmission og energi, som Cerius har opkraevet efter at
have opdaget stromtyveri, er ikke medtaget som driftsmaessige indtegter. I Cerius’ regulerings-
regnskab vedrerende energispareaktiviteter er opgjort i en sa@rskilt opgerelse vedrerende energi-
spareaktiviteter.

Indtaegter, der knytter sig til kompensationsordningen indregnes i indtegterne. Dette gelder bade
indtegter vedr. drift og vedligehold samt kompensation af nettabsomkostninger.

4.2.2 Driftsomkostninger

Cerius’ nettab er estimeret ud fra mélinger af den transporterede elektricitet. Omkostningerne ved
nettab indgér i regnskabsposten driftsomkostninger og indeholder keb af el pd markedsvilkar samt
de hertil horende omkostninger vedrerende PSO og betaling til overliggende net, forventet net-
tabsudligning vedrerende aret, saldoafregning modtaget i dret samt justering for identificeret
stromtyveri.
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Indtegter fra udligningsordningen til dekning af omkostninger ved nettab modregnes 1 nettabs-
omkostningerne.

Omkostning til demontering er inkluderet i regnskabsposten driftsomkostninger. Dog anlegsfores
demonteringsomkostninger vedrerende projekter, der giver tillaeg til indteegtsammen.

Omkostning til tab pa debitorer indgar i regnskabsposten driftsomkostninger.

Tab ved salg af anlaegsaktiver indgér i driftsomkostningerne.

4.2.3 Afskrivninger

Regnskabsposten afskrivninger inkluderer afskrivninger pa sével Cerius’ historiske aktivbase som
fremadrettede aktivbase, jf. ovenfor. Afskrivning foretages efter de i indtegtsrammebekendtgerel-
sen anforte afskrivningshorisonter.

4.2.4 Aktiver

Verdien af Cerius’ aktiver er opgjort efter bestemmelserne i Indtegtsrammebekendtgerelsen og
opgeres som aktiver gkonomisk idriftsat til og med 31. december 2017 (historisk aktivbase) og
efter (fremadrettet aktivbase). Tredjeparts finansierede anleeg indgér ikke i Cerius’ opgjorte akti-
ver. Anlegsomkostninger som er dekket i kompensationsordningen for 2022 indgar ikke i Cerius’
opgjorte aktiver.

Arets tilgange til aktiverne opgeres som idriftsatte anlaeg ud fra arsrapporten. Aktiverne reduceres
med de lebende afskrivninger. Endvidere reduceres aktiverne ved afgange af anlag.

Aktiverne vedrorer alle de bevillingspligtige aktiviteter, eftersom Cerius ikke har sideordnede ak-
tiviteter. I aktiverne indgar de anlag, der vedrerer elforsyningsnettet. Det gelder for eksempel
kabler, netstationer, transformerstationer, mélere samt relaterede IT-systemer, som anvendes til
brug for driften herunder udveksling og handtering af maledata. Derudover indgéar grunde og byg-
ninger til brug for de omhandlede typer af aktiver.

Cerius har 1 forbindelse med fusionen med NKE-Elnet overtaget aktiver idriftsat for 2018, der ikke
er netaktiver som beskrevet i afsnit 4.4.2 i reguleringsregnskabsvejledningen. Aktiver der ikke er
netaktiver, som blandt andet administrationsbygninger, har ligget 1 andre selskaber end Cerius,
hvorfra Cerius indkeber ydelser til brug for de bevillingspligtige aktiviteter. Disse aktiver har der-
med ikke indgdet 1 opgerelsen af Cerius’ netaktiver, dog indgar nu enkelte aktiver af beskeden
veerdi.
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