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RESUME

Elproduktionen i Danmark var i 2018 pa 28,9 TWh, hvilket er et fald pa 1,5 pct. i forhold til 2017.
Produktionen i Danmark har veeret forholdsvis konstant i forhold til de sidste par ar. De fire stor-
ste produktionskilder i 2018 var vind pa 47 pct., kul pa 22 pct., biomasse pa 13 pct. og gas pa
10 pct. Produktionssammensaetningen i Danmark er under stor forandring, og produktionsan-
dele baseret pa vind, sol og biomasse vinder frem pa bekostning af kul og gas.

Det danske elforbrug var pa 34,2 TWh i 2018, hvilket er pa samme niveau som i 2017. Elforbru-
get har de seneste ar vaeret pa et stabilt niveau. De starste forbrugskategorier er boliger pa 25
pct., service, handel mv. samt andre forbruger pa 18 pct., fremstillingsvirksomhed (industri) pa
17 pct. og offentlige foretagender pa 12 pct.

Danmark var i 2018 nettoimporter af el med en import pé 5,2 TWh og har i alle &r siden 2011
veeret nettoimporter. Sammenlignet med 2017 er det dog en procentvisstigning pa omtrent 15
pct. Danmark bade importerede og eksporterede mest fra og til Tyskland pa henholdsvis 5,8
TWh og 4,5 TWh.

De danske transmissionsforbindelser havde i 2018 en tilgaengelig handelskapacitet i eksportret-
ningen pa mellem 71-97 pct., mens importretningen var mellem 73-97 pct. pa naer forbindel-
serne DK1-DE og DK2-SE4, hvor den tilgaengelige handelskapacitet i eksportretning var mellem
58-59 pct., mens importretningen var mellem 83-94 pct. af den nominelle transmissionskapaci-
tet

DK1-DE forbindelsens tilgaengelige handelskapacitet er steget fra 11 pct. af den nominelle
transmissionskapacitet i 2016 til 58 pct. i 2018. Udviklingen skal ses i lyset af feelles aftalen
("Joint Declaration”) mellem Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet (KEFM) og Bundesmini-
sterium far Wirftshaft und Energie (BMWi) og henholdsvis dansk og tysk regulator af 14. juni
2017, om at handelskapaciteten fra Vestdanmark til Tyskland frem mod udgangen af 2020 skal
stige vaesentligt. Europa Kommissionens konkurrencemyndighed DG COMP accepterede den
7. december 2018 TenneTs (den tyske transmissionsoperater i Nordtyskland) tilsagn om at for-
@ge handelskapaciteten mellem DK1-DE. Tilsagnet indebaerer bl.a. at minimumskapaciteten pa
greensen gges til 1.300 MW med en hurtig indfasning. Minimumskapaciteten var pa 700 MW i
slutningen 2018, jf. Joint Declaration.

| 2018 reducerede Svenska Kraftnat importkapaciteten mod Sverige pa @resundsforbindelsen i
3.260 timer pga. flaskehalse ved Sveriges vestkystsnit. Af de 3.260 timer har der i 14 pct. af ti-
merne veeret eksport flow og hgjere priser i Sverige og dermed mulighed for eksport fra Dan-
mark til Sverige via forbindelsen. NordREG (Nordic Energy Regulators) har i samarbejde med
de Nordiske TSOer afholdt interessentmgder. Pa det seneste interessentmade den 12. juni blev
udfordringerne i det svenske net bl.a. draftet. | den forbindelse offentliggjorde Svenska Kraftnat,
at de ville tage tiltag for at mindske Vestkystsnittets pavirkning af forbindelserne til/fra Sverige.
NordREG vil fglge op pa workshoppen i ferste halvdel af 2020.

Spotpriserne i Danmark pavirkes i hgj grad af det prissaettende vaerk i Nordeuropa, dvs. det
marginale veerk. Dermed pavirkes prisen i Danmark af prisen pa braendsel og CO2 priser, lige-
som ogsa fyldningsgraden af de nordiske vandkraftvaerkers vandreservoirer er helt afgerende
for prisen i Danmark. Kulmarginalen, som indikerer den marginale omkostning af at producere
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elektricitet med kul som braendsel, har i fem ud af tolv maneder i 2018 veeret under priserne for
DK1 og DK2. Det indikerer, at kulkraftveerkerne i fem maneder i 2018 har faet accepteret deres
bud (og produceret) og dermed pavirket spotprisen.

Fyldningsgraden af de nordiske vandreservoirer har i 2018 ligget 4,4 procentpoint under den
gennemsnitlige fyldningsgrad i forhold til de forrige fem ar. Nar vandreservoirerne ikke er fyldte
prisseettes de efter det marginale veerk i spotmarkedet, som ofte er et kulkraftvaerk.

Den gennemsnitlige timepris i spotmarkedet for DK1 og DK2 var i 2018 henholdsvis 44,1 og
46,2 EUR/MWh, mens den nordiske systempris — som er den fiktive spotpris, der ville have fore-
kommet, safremt der ikke er flaskehalse i Norden — var 44,0 EUR/MWh. Den nordiske system-
pris var i 2018 den hgjeste siden 2011. Normalt ligger de danske spotpriser mellem den nordi-
ske systempris og den tyske spotpris, som var 44,9 EUR/MWh i 2019. Danmark er placeret mel-
lem Nordens vandkraftbaserede elektricitetsproduktion og Centraleuropas termiske og VE-ba-
serede elektricitetsproduktion og fungerer derfor som et transitland mellem to forskellige produk-
tionsteknologier, som skiftevis er billigst

Der har samlet set i 2018 vaeret 24 timer med prisspidser iht. ACERSs definition af en prisspids,
dvs. tre gange omkostningen for et kraftvaerk, der bruger gas som braendsel. Den laveste time-
pris i 2018 var -15,0 EUR/MWh, mens den maksimale pris var 255,0 EUR/MWh. Der har samlet
set veeret 91 timer med negative priser. Negative priser kan forekomme, nar der er for meget
elektricitet i systemet i forhold til efterspargslen.

Den arlige gennemsnitlige pris for intraday-markedet i 2018 for DK1 var 40,4 EUR/MWh, mens
det for DK2 var 41,9 EUR/MWh. Intraday priserne fulgte i 2018 udviklingen i spotmarkedspri-
serne. Markedsaktgrerne bruger intraday-markedet til at balancere deres forbrugs- og produkti-
onsportefgljer, fx ved nedbrud af kraftvarmevaerker eller ved mindre vind end ventet.

Den danske TSO indkaber reservekapacitet og reserveenergi for at balance elsystemet for
driftstimen. | 2018 var der hgje priser i mange af reservekapacitetsmarkederne. Priserne pa de
gennemsnitlige arlige priser pa leveringsevnekontrakterne for de automatiske frekvensgenopret-
telsesreservers (automatic Frequency Restoration Reserves — aFRR) i DK1 var ogsa usasdvan-
lig hgje i 2018 pa omtrent 2.522 EUR/MW for en hel méned, hvilket er en stigning pa 1.517 pct. i
forhold til 2017, hvor prisen var 156 EUR/MW for en hel maned. Priserne pa de manuelle fre-
kvensgenoprettelsesreserver (manual Frequency Restoration Reserves — mFRR) i DK2 var me-
get hgje, dvs. 1.400 EUR/MWh, den 4. oktober 2018. | samme periode var Kyndbyvaerket ude til
eftersyn, hvorfor der var behov for at afholde et ekstra udbud. Forsyningstilsynet offentliggjorde
pa den baggrund en skeerpet overvagning af mFRR i DK2.

Forsyningstilsynet offentliggjorde den 19. december 2018 en rapport om "Energinets indkeb af
reserver i elsystemet”. | 2017 var Energinets udgifter til indkeb af reserver 500 mio. kr. Rappor-
ten har analyseret konkurrencen og beskrevet roller og ansvar i udviklingen af elmarkedet for
reserver. Rapporten fandt at udbudssiden i reservemarkederne er praeget af en hgj koncentra-
tion med fa deltagende aktgrer. Forsyningstilsynet anbefalede i rapporten bl.a., at Energinet i)
identificerer og arbejder for at fierne barrierer og udfordringer for at gere brug af nye teknologier
i) med inddragelse af aktgrerne offentligger en rapport over potentialer fra nye teknologier og
i) sender en udviklingsplan for mFRR markedet i DK2 med fokus pa, hvordan mFRR indkebes
og prisseettes frem til at et forventeligt nordisk mFRR marked implementeres, jf. boks 1.
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BOKS 1 | FOKUSOMRADER FOR 2019

Forsyningstilsynets fokusomrader for den fremadrettede markedsover-
vagning knytter sig til transmissionsforbindelser, markedet for reserver
og opfelgning pa Forsyningstilsynets rapport om "Energinets indkab af
reserver i elsystemet”.

Markedsovervagningen vil i 2019 fortsat have fokus pa at falge overhol-
delsen af aftalen om minimumskapacitet ("Joint Declaration”) til radig-
hed for markedet pa Vestdanmark-Tyskland forbindelsen.

Markedsovervagningen vil falge udviklingen i den tilgeengelige handels-
kapacitet til og fra Sverige mellem Jst- og Vestdanmark.

Markedsovervagningen vil falge op pa anbefalingerne i Forsyningstil-
synets rapport, som bl.a. indebaerer en undersggelse af potentialet af
gndringer i markedsdesignet og af barrierer for udnyttelse af ny teknologi
for udvalgte reservemarkeder. Forsyningstilsynet vil bl.a. falge op pa om
Energinets udviklingsplan for mFRR i DK2, bidrager til at tage hand om
de nuveerende udfordringer indtil det nordiske mFRR marked implemen-
teres.

Markedsovervagningen vil i 2019 fglge FCR og aFRR priserne i DK1 og
FCR-D og FCR-N priserne i DK2, jf. at der var hgje og treege reservepri-
ser efter sommeren 2018.

Markedsovervagningen vil falge markedet for automatisk reservekapaci-
tet (aFRR) i DK1. Efter Skagerrak 4 reserverationens udlgb den 31.
december 2019 vil aFRR blive kabt i Vestdanmark.
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VIGTIGE BEGIVENHEDER

TABEL 1 | VIGTIGE BEGIVENHEDER 12018

9. marts 2018

15. marts 2018

21. marts 2018 og
29. november 2018

8. maj 2018

15. maj 2018

12. juni 2018

15. juni 2018
29. juni 2018

16. juli 2018

17. juli 2018 og
16. december 2018

13. September 2018

22. oktober 2018

7. december 2018

19. december 2018

26. april 2019

14. maj 2019

14. juni 2019

De nordiske TSOer bliver enige om en samarbejdsaftale om udvikling af et nyt nordisk
balancekoncept (Nordic Balance Model — NBM), laes mere her.

Forsyningstilsynet overdrager to sager til Statsadvokaten for Sarlig @konomisk og
International Kriminalitet (SGIK) pga. mistanke om markedsmanipulation begaet af to mar-
kedsaktgrer pa intraday-markedet og dermed overtreedelse af REMIT-forordningen. Overdra-
gelserne resulterer i bgder til de to markedsakterer, Laes mere her.

Forsyningstilsynet godkender skift fra fysiske til finansielle transmissionsrettigheder for
kapacitetsberegningsregion Hansa, laes mere her og ogsa for Norden, laes mere her.

Politisk aftale om, at der skal laves en ny skonomisk regulering af Energinet, som laegger
loft over opkrasvningen hos forbrugere og stiller effektiviseringskrav, laes mere her.

Kommissionen reducerer for ferste gang volumen af CO2-kvote tilladelser for auktio-
nerne i 2019. 265 millioner tilladelser ud af 1.654 millioner tilladelser svarende til en reduktion
pa 16 pct. overferes til Market Stability Reserve (MSR), lzes mere her.

Det paneuropeeiske intraday markedskoblingsprojekt XBID gar i luften. TSOerne stiller intra-
day kapaciteten pa forbindelserne til radighed, mens elbgrsernes ordrebgger i Europa samles
i en faelles ordrebog, lees mere her.

Faelles udtalelse om monitoreringsrapport for DK1-DE forbindelsen, lses mere her.

Regeringen indgar sammen med alle Folketingets partier en ny energiaftale med mal for
bl.a. vedvarende energi om 2.400 MW nye vindmglle parker inden 2030 samt udvikling af
markedsmodel 3.0, lees mere her.

Energiklagenavnet stadfeester Energitilsynets afgerelse om ophavelse af reservatio-
nen ud fra en samfundsgkonomisk vurdering og hensynet til konkurrencen, men udsaetter
ophaevelsen af reservationen til den 1. januar 2020. Lees mere her.

Forsyningstilsynet godkender metode til kapacitetsberegning i Norden, lzes mere her, og
ogsa for Hansa, lses mere her.

Nasdaq meddeler Einar Aas’ portefelje var blevet misligholdt og at Nasdaq derfor havde
lukket denne, laes mere her og her.

Forsyningstilsynet skarper overvagning af markedet for manuelle reserver (mFRR) i
DK2 pa baggrund af at have observeret meget hgje priser d. 4. oktober 2018, laes mere her.

Kommissionen godkender TenneTs tilsagn om at @ge elhandelskapaciteten mellem Dan-
mark og Tyskland, laes mere her.

Forsyningstilsynet udgiver rapporten "Energinets indkab af reserver i elsystemet” med syv
anbefalinger, lzes mere her.

De nordiske TSOer anbefaler en udskydelse af implementering af 15 minutters ubalan-
ceafregning, laes mere her.

Energinet kaber 25 pct. af aktierne i Esett Oy og forventer deltagelse i den nordiske uba-
lance afregning i 4. kvartal 2020, lzes mere her.

Endelig vedtagelse af Clean Energy Package (CEP). Radet vedtog den 22. maj 2019 de
sidste fire retsakter, der udger CEP, laes mere her. Direktivet og forordningen er offentliggjort
i EU tidende d. 14. juni 2019 lees mere henholdsvis her og her.

Kilde: Forsyningstilsynet baseret pa egne afgerelser, Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet, Energi-
net, Energistyrelsen, Europa-Kommissionen, Ministerradets hjemmeside, Globenewswire, Nasdaq.
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PRODUKTION OG FORBRUG

Elproduktionen i Danmark var i 2018 pa 28,9 TWh, hvilket er et fald pa 1,5 pct. i for-
hold til 2017. De fire stgrste produktionskilder i 2018 var vind (hav og land) pa 47 pct.,
kul pa 22 pct., biomasse pa 13 pct. og gas pa 10 pct., jf. figur 1.

FIGUR 1 | PRODUKTION OG FORBRUG
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Kilde: Entso-E Transparency Platform.
Note: *Solcellers produktion er baseret pa estimerede tal og er dermed ikke faktiske produktionstal.

Den danske produktionssammensaetning er under en starre transformation. | 2000 var
produktionsandelen fra vind 12 pct., mens den i 2018 var pa 47 pct. Kraftvarmevaer-
kerne ombygges fra at benytte kul og gas som braendsel til i starre grad at benytte bio-
masse. | 2016 (og i samme sterrelsesorden for 2015) var produktionsandelene pa bio-
masse 2 pct., mens kul og gas henholdsvis er 33 pct. og 15 pct. Transformationen ud-
faser hovedsageligt kul og gas som produktionskilder.

Produktionen er generelt hgjere om vinteren, hvor kraftvarmeveerkerne karer, end om
sommeren, jf. figur 1. Den samlede produktion henover sommeren 2018 fra maj til og
med september var pa 6,2 TWh, hvilket er 5 pct. lavere end i 2017 og den laveste
sommerproduktion siden ar 2000". Det relativt varmere forar og efterar har medfert, at
kraftvarmevaerkerne har saenket produktionen af fiernvarme i laengere tid end den nor-
male sommerperiode og dermed ogsa produktionen af elektricitet.

' Sommermanedernes samlede produktion lzengere tilbage end ar 2000 er ikke undersggt.
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Marts havde i 2018 den sterste manedlige produktion pa 3,6 TWh, mens juli havde
den mindste pa 1,5 TWh. Produktionen i Danmark varierer relativt mere henover aret,
end den gor i de @vrige nordiske lande. Arsagen er, at Danmark producerer varme pa
kraftvarmeveerkerne, mens resten af de nordiske lande i stgrre grad end i Danmark
producerer varme med elektricitet. Efterspergslen efter produktet varme falder markant
ved omtrent de 17 grader?, hvor forbrugerne ofte slukker for varmen, hvorfor produk-
tion af fiernvarme fra kraftvarmevaerkerne i Danmark falder og dermed ogsa biproduk-
tet elektricitet.

Efterspargslen af fiernvarme er styrende for tidspunktet for kraftvarmeveerkernes be-
slutning om at sommerlukke og at genstarte i efteraret®. Det skyldes, at fijernvarme er
den primeere indteegtskilde for kraftvarmevaerkerne, mens elektricitet, som er et bipro-
dukt af at producere fiernvarme, udger en vaesentlig mindre del. Sommerens lavere
produktion af elektricitet kan derfor dels tilskrives den lange varme sommer og dermed
den mindre produktion af biproduktet elektricitet fra kraftvarmeveerkerne.

Det er seerlig produktion baseret pa kul, gas og biomasse som varierer i forhold til tem-
peraturen. Produktion baseret pa vind er stgrst om vinteren og mindst om sommeren,
mens det forholder sig modsat for produktion baseret pa sol.

Det danske elforbrug var i 2018 pa 34,2 TWh i 2018, hvilket er pa niveau med forbru-
get de seneste 8 ar. De sterste forbrugskategorier i 2018 er boliger pa 25 pct., service-
erhverv og handel pa 18 pct., industri pa 17 pct. og offentlige foretagender pa 12 pct.

Elforbruget er normalt markant hgjere om vinteren end om sommeren pa grund af mer-
forbruget til lys og opvarmning. Det er saerlig opvarmning, som gger elforbruget bade i
private hjem til fx cirkulationspumper og i kraftvarmevaerker til fx store industrielle var-
mepumper. Seerlig februar og marts var koldere end normalt, mens maj, juni, juli, no-
vember og december var varmere end normailt.

Det sterste manedlige forbrug i 2018 var i januar (3,3 TWh), mens det laveste var i juni
(2,5 TWh). Forbruget i Danmark varierer relativt lidt henover aret i forhold til forbruget i
de gvrige nordiske lande. Arsagen er, at Danmark ikke i samme grad som resten af de
nordiske lande anvender elektricitet til at producere varme.

IMPORT OG EKSPORT

Den danske nettoimport var i 2018 pa 5,2 TWh, hvilket er en stigning pa ca. 15 pct.
Danmark har siden 2011 vaeret nettoimportgr. Den stgrre nettoimport i 2018 kan til
dels tilskrives et varmere forar og efterar.

2 En tommelfingerregel er, at rumvarmebehovet ved forbrugeren stopper, nar udetemperaturen er omkring de
17 grader.

* De store centrale kraftvarmeveerker lukker helt ned for sommeren og genstarter ikke fgr det kontinuert bliver
varmt nok (da de centrale kraftvarmeveerker har forholdsvis store start- og stopomkostninger), mens de de-
centrale er mere dynamiske og 'blot’ seenker produktionen af fiernvarme. Det skyldes, at der hele aret er en
fast efterspgrgsel efter produktet 'varmt brugsvand’.
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Danmark bade importerede og eksporterede mest fra og til Tyskland pa henholdsvis
5,8 TWh og 4,5 TWh, jf. figur 2.

FIGUR 2 | IMPORT OG EKSPORT
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Kilde: Energistyrelsen og Energinet

Note: Figuren viser gennemsnitlig manedlig eksport og import fra hhv. Sverige, Norge og Tyskland
samt nettoimporten.

| 2018 udgjorde importen fra Sverige og Norge ca. 63 pct. af den samlede import, hvil-
ket er 11 procentpoint lavere end i 2017. Det forholdsvise t@rre andet halvar af 2018
har saenket fyldningsgraden af Sverige og Norges vandreservoirer, hvorfor de udger
en mindre del af den samlede import, mens Tyskland udger en starre del. Importen er
derfor i stgrre grad kommet fra Tyskland, som fra 2017 til 2018 er steget med 45 pct.
fra 4,0 TWh til 5,8 TWh.

TRANSMISSION
Alle Danmarks indlands- og udlandsforbindelser har siden 2015 haft en gennemsnitlig

arlig tilgeengelig handelskapacitet pa over 71 pct. af den nominelle transmissionskapa-
citet pa neer for Vestdanmark-Tyskland og @resundsforbindelsen, jf. figur 3.
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FIGUR 3 | TILGAENGELIG HANDELSKAPACITET SOM PROCENT AF DEN NOMI-
NELLE TRANSMISSIONSSKAPACITET
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Kilde: Energinet
Note: Arlig gennemshnitlig tilgeengelig handelskapacitet som procent af den nominelle handelskapacitet
pa de angivne forbindelser i 2015 - 2018.

Den tilgaengelige handelskapacitet for den indenlandske Storebeeltsforbindelse mellem
DK1 og DK2 er i 2018 over 97 pct. af den nominelle transmissionskapacitet i begge
retninger. Den tilgeengelig handelskapacitet i 2018 for udlandsforbindelsen Skagerrak
(DK1-NO2) er i eksportretning 77 pct., mens importretningen er 76 pct. af den nomi-
nelle transmissionskapacitet. For Kontiskan (DK1-SE3) er den tilgeengelige handelska-
pacitet i eksportretning 71 pct., mens importretningen er 94 pct. For Kontek (DK2-DE)
er den tilgaengelige handelskapacitet i eksportretningen 74 pct., mens importretningen
er 73 pct. Ovennaevnte udlandsforbindelser ligger derfor pa en tilgeengelig handelska-
pacitet i eksportretning i mellem 71-77 pct., mens importretningen er mellem 73-93 pct.
af den nominelle transmissionskapacitet, jf. figur 3.

VESTDANMARK-TYSKLAND FORBINDELSEN

|1 2018 var den tilgaengelige handelskapacitet i eksportretning pa Vestdanmark-Tysk-
land forbindelsen steget til 58 pct. af den nominelle transmissionskapacitet, hvilket
sammenlignet med 2017 er en stigning pa 28 procentpoint. | importretningen er den til-
geengelige handelskapacitet steget til 94 pct., hvilket sammenlignet med 2017 er en
stigning pa 1 procentpoint, jf. figur 3.
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Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet (KEFM) og Bundesministerium fir Wirftshaft
und Energie (BMWi) og henholdsvis dansk og tysk regulator* indgik den 14. juni 2017
en falles aftale ("Joint Declaration”) om, at handelskapaciteten i begge retninger mel-
lem Vestdanmark og Tyskland over en arraekke frem mod udgangen af 2020 skal stige
vaesentligt. Efter feelles aftalen er den gennemsnitlige tilgeengelige handelskapacitet i
eksportretning pa DK1-DE graensen steget fra 11 pct. i 2016 til 58 pct. af den nomi-
nelle transmissionskapacitet i 2018, mens importretningen er steget fra 87 pct. til 94
pct., jf. figur 3.

Forsyningstilsynet overvager lgbende implementeringen af aftalen, herunder om
minimumskapaciteten overholdes. | 2018 offentligjorde Forsyningstilsynet en udtalelse
for pilotperioden i 2017, hvor Forsyningstilsynet havde fokus pa en racskke sammen-
haenge mellem markedet for regulerkraft og specialregulering. Forsyningstilsynet er
sammen med tysk regulator i gang med at udarbejde en joint opinion om den rapport,
som TenneT og Energinet har lavet for 2018. Forsyningstilsynet kan konstatere, at den
minimale tilgeengelige handelskapacitet pr. time for 2018 pa 700 MW er blevet over-
holdt for hele 2018, jf. figur 4. Minimumskapaciteten vil derefter stige til 900 MW i de
forste tre maneder af 2019, 1.000 MW fra 1. april 2019 og 1.100 MW fra 2020. Aftalen
Igber frem til udgangen af 2020.

“ Energi-, Forsynings- og Klimaministeriets pressemeddelelse: https://en.efkm.dk/news/news-ar-
chive/2017/jun/denmark-and-germany-agree-on-increasing-electricity-trade-between-their-countries/

° Der har veeret tilfaelde under minimumskapaciteten i 2018, men der er i overensstemmelse med aftalen tale
om en undtagelse, nar det angar vedligehold af forbindelsen.
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FIGUR 4 | TILGZENGELIG HANDELSKAPACITET PA FORBINDELSEN DK1-DE
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Kilde: Energinet

Note: Gennemsnitlig daglig udvikling i ikke tilgeengelig handelskapacitet mellem DK1 og DE. Udviklin-

gen i prisforskellen er negativ hvis prisen i DE er hgjere end prisen i DK1 og omvendt ved positiv pris-

forskel. De sorte vandrette streger angiver den respektive maksimale og minimale nominelle kapacitet.

Kommissionen abnede den 19. marts 2018 en formel undersagelse af, hvorvidt Ten-
neT overholdt EU’s konkurrenceregler ved systematisk at begrasnse den sydgaende
kapacitet pa forbindelsen mellem Vestdanmark og Tyskland.

For at adressere Kommissionens bekymringer, om hvorvidt TenneT diskriminerede

ikke-tyske elproducenter, tilbed TenneT at patage sig felgende forpligtelser:

—  TenneT vil under hensyntagen til sikker drift gere den maksimale handelskapaci-
tet tilgeengelig og vil under alle omsteendigheder sikre en minimumskapacitet pa
1.300 MW pr. time. Minimumskapaciteten vil blive naet efter en implementerings-
fase pa seks maneder.

—  Efter den planlagte udvidelse af forbindelsen mellem Vestdanmark og Tyskland i
2020 (Dstkyst projektet) og 2022 (Vestkyst projektet) vil TenneT gradvist sge den
garanterede minimumskapacitet til 2.625 MW pr. time pr. den 1. januar 2026.

—  TenneT kan reducere den garanterede minimumskapacitet i meget fa og excepti-
onelle tilfeelde, hvor der ikke er anden mulighed for at sikre sikkerheden i hgj-
speendingsnetvaerket.

Kommissionen har ved afgerelse af 7. december 2018 gjort disse forpligtelser bin-
dende for den tyske TSO TenneT for 9 ar. De bindende forpligtelser er udelukkende
rettet mod TenneT og pavirker ikke den ovenneevnte faelles aftale ("Joint Declaration”)
mellem KEFM og BMWi samt henholdsvis dansk og tysk regulator.
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PRESUNDSFORBINDELSEN

NordREG (Nordic Energy Regulators) har i samarbejde med de Nordiske TSOer af-
holdt et interessentmade d. 25 oktober 2018 med et opfelgende made den 12. juni
2019%. Formalet med maderne er at skabe feelles nordisk overvagning og gget trans-
parens af de tveergadende transmissionskapaciteter mellem de nordiske budomrader.
P& madet den 12. juni blev udfordringerne i det svenske net bl.a. draftet. | den forbin-
delse offentliggjorde Svenska Kraftnat, at de ville tage tiltag for at mindske Vestkyst-
snittets pavirkning af forbindelserne til/fra Sverige. NordREG vil fglge op pa workshop-
pen i den fgrste halvdel af 2020.

| 2018 er den tilgaengelige eksporthandelskapacitet pa Dresundsforbindelsen faldet til
59 pct. af den nominelle transmissionskapacitet, hvilket sammenlignet med 2017 er et
fald pa 12 procentpoint. | importretningen er den tilgeengelige handelskapacitet faldet
til 83 pct. af den nominelle transmissionskapacitet, hvilket sammenlignet med 2017 er
et fald pa 7 procentpoint, jf. figur 3.

Svenska Kraftnat offentliggjorde den 13. december 20167, at importkapaciteten til Sve-
rige pa bestemte udlandsforbindelser fra den 15. december 2016 vil kunne blive redu-
ceret for at handtere eventuelle forventede flaskehalse ved Sveriges vestkystsnit. For
2018 har Svenska Kraftnét reduceret @resundsforbindelsen i 3.260 timer for at hand-
tere flaskehalse ved vestkystsnittet. Af de 3.260 timer, hvor reduktionsarsagen har veae-
ret flaskehalse ved vestkystsnittet, har 14 pct. af timerne veeret timer, hvor det fysiske
flow har veeret i eksportretningen, og hvor prisen i SE4 samtidig har vaeret starre end i
DK2, jf. det sorte areal i figur 5. | ovenstaende er der ikke udelukkende set pa timerne,
hvor prisdifferencen er hgj mellem DK2-SE4.

6 25 oktober made: https://www.nordicenergyregulators.org/2018/09/nordreg-meeting-on-cross-border-capaci-
ties/

12. juni mgde: https://www.nordicenergyregulators.org/2019/04/nordreg-follow-up-meeting-on-cross-border-
capacities-june-12th-2019-in-copenhagen/

” http://www.nordpoolspot.com/message-center-container/newsroom/tso-news/2016/a4/no.-332016---upda-
tedroutine-for-congestion-management-for-the-west-coast-corridor-in-sweden/
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FIGUR 5 | IKKE TILGAENGELIG EKSPORT HANDELSKAPACITET PA FORBINDEL-
SEN DK2-SE4
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eksportretning, mens prisen er stgrre i SE4 end i DK2
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Kilde: Energinet

Note: Gennemsnitlig manedlig udvikling i ikke tilgeengelig eksport handelskapacitet mellem DK2 og
SE4. Figuren fremhaever med grent, hvor stor en maengde skyldes reduktionskoden ’1624’, som bety-
der stabilitets arsager i Vestkystsnittet i Sverige. Figuren fremhaever med sort, hvor stor en maengde er
reduceret pga. 1624, nar det fysiske flow er i eksportretning (dvs. nar prisen er starre i SE4 end i DK2).
Der er kun tilknyttet én kode pr. time, selvom der matte veere flere arsager.

HANDEL OG PRISER
MARKEDSSAMMENSZTNING
FINANSIELLE PRODUKTER

Handel med finansielle produkter anvendes alt afhaengig af risikoprofilen til at prissikre
forbrug og produktion i forhold til elmarkedets prisudsving og eventuelt ogsa til speku-
lative handler.

De danske aktgrer i DK1 og DK2 kan, safremt det pagaeldende prisomrade korrelerer i
overbevisende grad med enten den tyske pris eller systemprisen (sidstneevnte er den
fiktive spotpris, der ville have forekommet, safremt der ikke er flaskehalse i Norden), i
sterre grad anvende future og forwards for enten systemprisen eller den tyske pris
som proxy for prissikring.

Korrelerer prisomradets pris ikke i overbevisende grad med enten den tyske pris eller
systemprisen, kan aktererne i tilleeg til future og forwardskontrakterne tegne en lokal
Electricity Price Area Differential (EPAD) kontrakt for det pageeldende prisomrade eller
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en finansiel transmissionsrettighedskontrakt (FTR) i importretning fra Tyskland til det
pageeldende prisomrade for at prissikre sig fuldsteendig — forbindelsen, kaldet Cobra,
mellem DK1 og Nederland &bner ogsa for transmissionsrettigheder. Aktgren kan her
veelge at prissikre sig fuldsteendig enten over for den tyske pris eller systemprisen og
forskelle mellem prisen i prisomradet og den tyske pris eller systemprisen.

Prisen i prisomradet DK1 korrelerede i 2018 med den tyske pris med 0,85, mens korre-
lationen med systemprisen var 0,77. For DK2 korrelerede prisen med den tyske pris
med 0,76 og med systemprisen med 0,78. Priserne i Danmark korrelerer derfor ikke
ngdvendigvis i overbevisende grad med hverken den tyske pris eller systemprisen.

Den manedlige volumen af finansielle handler (kun for EPAD og FTR i importretning) i
forhold til volumen af bruttoforbruget er mellem 65 pct. og 91 pct. i Danmark. DK1
handler generelt stgrre finansielle voluminer i forhold til forbruget end DK2. | gennem-
shit handler aktgrerne i DK1 mellem 71 pct. og 100 pct. i forhold til bruttoforbruget,
mens aktgrerne i DK2 handler mellem 56 pct. og 78 pct. i forhold til bruttoforbruget, jf.
figur 6.

FIGUR 6 | HANDLET VOLUME | FORHOLD TIL BRUTTOFORBRUGET | DANMARK
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Kilde: Nasdaq og Energinet.

Note: Figuren viser hvor stor en andel af bruttoforbruget der er handlet i EPAD kontrakter (bade futures
og forwards) pa henholdsvis ars, kvartals eller manedsbasis samt i FTR for importretningen for de re-
spektive forbindelser mellem DK1, DK2 og DE.

Forsyningstilsynet opgjorde andelen af forbruget i 2017, som er pa en fastpriskontrakt
med varighed af minimum tre maneder og med et forbrug pa under 100.000 kWh, til 59
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pct.® (53 pct. er med varighed af tre maneder, mens 6 pct. er med en varighed af mini-
mum tre maneder og op til tre ar). Volumen af de finansielle handler for bade EPAD og
FTR udger tilsammen over de 59 pct. af forbruget, som er pa fastpris kontrakt.

Aret igennem er fordelingen af finansielle produkter forholdsvis stabilt. 12 pct. af hand-
lerne udgeres af sakaldte EPAD arskontrakter, 18 pct. af EPAD kvartalskontrakter, 19
pct. af EPAD manedskontrakter, 15 pct. af arlige FTR og 16 pct. af manedlige FTR, jf.
figur 6.

De finansielle maneds- og kvartalskontrakter udger tilsammen 53 pct. af den finan-
sielle volumen i forhold til forbruget, mens arskontakterne udger 27 pct. Aktererne
handler derfor starre voluminer med kortere tidshorisonter. Dette passer fint overens
med, at 53 pct. af forbruget er pa fastpris kontrakter med en kortere varighed pa tre
maneder.

MARKEDSKONCENTRATION

| 2017° var der i alt syv forskellige balanceansvarlige aktgrer i Danmark med radighed
over produktionskapacitet installeret i Danmark. Der er ikke ngdvendigvis tale om ejer-
skab, men om at de balanceansvarlige aktgrer pa vegne af ejeren har balanceansvaret
for den installerede produktionskapacitet. Nogle ejere er selv balanceansvarlige for de-
res produktionskapacitet.

De tre storste balanceansvarlige aktgrer radede tilsammen over 84 pct. af den installe-
rede kapacitet i Danmark i slutningen af 2017. Koncentrationen af de balanceansvar-
lige akterers radighed over installerede produktionskapacitet i Danmark i 2017 er be-
regnet til et HHI'® pa 3.388, dvs. at der er tale om en relativ koncentreret udbudsside.

Der er forholdsvis lav aktivitet i Danmark, hvad angar skifte af balanceansvarlig aktg-
rer. 1 2017 havde 0,5 pct. af det samlede antal produktionsanleegsejere i Danmark skif-
tet balanceansvarlig akter, hvilket omfattede 0,4 pct. af den samlede installerede pro-
duktionskapacitet i Danmark.

PRISUDVIKLING

PRISFORKLARENDE FAKTORER

Spotpriserne i Danmark pavirkes i hgj grad af det marginale vaerk i Nordeuropa og der-
med af breendsel og CO2 priser, helt afgerende er ogsa fyldningsgraden af de nordi-

ske vandkraftveerkers vandreservoirer. Derudover er den tilgeengelige transmissions-
kapacitet og det nordiske el forbrug ogsa vigtige faktorer for prisdannelsen i Danmark.

®”Hvad kostede stremmen i 20177?”, jf. figur 3 side 13: http://forsyningstilsynet.dk/fileadmin/Filer/0 -
Nyt site/EL/Prisstatistik/2018/17350 Forbrugerrapport FINAL WEB.PDF

° Data over 2018 har ikke vaeret Forsyningstilsynet i heende, da rapporten blev skrevet. Data stammer fra
Energistyrelsen og Energinet.

'° Det star for 'Herfindahl-Hirschman Index’, som er et koncentrationsindeks.
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Det marginale veerk i Nordeuropa regionen er ofte et kulkraftvaerk, hvorfor spotpriserne
i Danmark pavirkes af kulmarginalen mere end gasmarginalen. | takt med at Danmark
bliver mere integreret med resten af Europa, vil det marginale veerk oftere vaere et gas-
kraftveerk'".

Gas- og kulmarginalen giver sammenholdt med spotprisen en indikation af, hvorvidt
henholdsvis et kul- eller gaskraftvaerk har faet accepteret bud og veeret prissasttende.
Er gas- og kulmarginalen under spotpriserne, er det et udtryk for, at den dyreste af de
to har veeret prissaettende. Er det fx kun kulmarginalen, som er under spotprisen, mens
gasmarginalen er tilpas over, giver det en indikation af, at et kulkraftvaerk er prissaet-
tende.

Kulmarginalen har ligget under spotpriserne for DK1 og DK2 pa manedsbasis i flere
maneder end gasmarginalen. Det indikerer at priserne i DK1 og DK2 har vaeret mere
pavirket af kulmarginalen end gasmarginalen i 2018. Kulmarginalen har i hgj grad vae-
ret drevet af stigningen i CO2-kvotepriserne jf. figur 8.

FIGUR 8 | UDVIKLING | KUL- OG GASMARGINAL SAMT PRISER, PR. MANED
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Kilde: Energinet, The World Bank, PEGAS ETF og Energistyrelsen

Note: Figuren viser kul- og gasmarginalen, som indikerer marginalomkostningen for at producere elek-
tricitet med henholdsvis kul eller gas som breaendsel, hvor ogsa CO2 kvoteprisen er medregnet. Det an-
tages, at kraftveerkerne har en udnyttelsesgrad pa kul og gas pa henholdsvis 38 pct. og 49 pct.

" Ifglge Energistyrelsens prisfremskrivning, jf. side 4: https://ens.dk/sites/ens.dk/files/Basisfremskrivning/el-
prisfremskrivning - ens hjemmeside - 20170322.pdf
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Kulmarginalen indikerer marginalomkostningen for at producere elektricitet baseret pa
kul, hvor der ogsa er taget hgjde for omkostningen af CO2 udledningen. Kulmarginalen
er naermere defineret ved omkostningen af at producere elektricitet med kul som
braendsel, som er prisen for kul per MWh plus prisen for udledning af CO2 per MWh.
Udledningen for kul er 0,342 ton/MWh'2. Den samlede omkostning divideres med kraft-
veerkets udnyttelsesgrad af kul, som antages at vaere 38 pct.'. Kulmarginalen er i lg-
bet af 2018 steget med 43 pct. fra 37,0 EUR/MWh i 2017 til 53,0 EUR/MWh pa ma-
nedsbasis. Stigningen er dels drevet af en stigning i kulpriserne pa 11 pct. og seerligt af
stigningen i CO2-kvotepriserne' pa 172 pct., jf. figur 8.

Gasmarginalen indikerer marginalomkostningen for at producere elektricitet baseret pa
gas. Gasmarginalen® er udregnet pa samme vis som kulmarginalen, blot med gas som
breendsel, en udledning af CO2 pa 0,184 ton/MWh og en antagelse om af kraftvaer-
kerne har en udnyttelsesgrad af gas pa 49 pct. '°. Gasmarginalen er i Igbet af 2018
steget med 42 pct. fra 39,4 EUR/MWh i 2017 til 55,9 EUR/MWh pa& manedsbasis. Stig-
ningen er dels drevet af en stigning i gaspriserne pa 25 pct. og dels af en stigning i
CO2-kvotepriserne pa 172 pct., jf. figur 8.

Gasprisen pa den nederlandske gashub Title Transfer Facility (TTF), som er en af de
starste og mest likvide gashubs i Europa, er i 2018 steget med 25 pct. fra 17,8
EUR/MWh i 2017 til 22,7 EUR/MWHh, |f. figur 8. Se markedsrapporten for engrosmarke-
det for gas for 2018 for en naermere forklaring af gasprisens udvikling"’.

CO2-kvotepriserne er i 2018 steget med 172 pct. fra 8,3 EUR/ton i 2017 til 22,7
EUR/ton. Europa Kommissionens udmelding den 15. maj 2018 om, at omtrent 16 pct.
af de nuvaerende CO2-kvote tilladelser treekkes ud af markedet de farste otte maneder
af 2019 og overfaeres til Market Stability Reserve (MSR), har faet priserne til at stige, jf.
figur 8. Det er farste gang CO2-kvote tilladelser overfgres til MSR.

Fyldningsgraden af de nordiske vandreservoirer har i 2018 ligget 4,4 procentpoint un-
der den gennemsnitlige fyldningsgrad i forhold til de forrige fem ar.

Fyldningsgraden har stort set ligget under 'normalen’ hele aret med undtagelse af for-
aret, hvor fyldningsgraden var op til 12 pct. over normalen, mens den seerlig henover

2 Kulmarginal [EUR/MWh] = (Kulpris [EUR/MWh] + CO2-kvotepris [EUR/ton] * 0,342 ton/MWh) / 0,38

> Der er tale om et skgn baseret pa ICIS Herens nyhedsbrev, da kraftveerker, som anvender kul som braend-
sel, kan have forskellige udnyttelsesgrader.

 Kulmarginalen reagerer voldsommere pa CO2-kvoteprisstigninger end gasmarginalen, da kul udleder nze-
sten dobbelt s mange ton CO2 pr. produceret MWh.

> Gasmarginal [EUR/MWh] = (Gaspris [EUR/MWh] + CO2-kvotepris [EUR/ton] * 0,184 ton/MWh) / 0,49

' Der er tale om et skgn baseret pa ICIS Herens nyhedsbrev, da kraftveerker, som anvender gas som braend-
sel, kan have forskellige udnyttelsesgrader.

'” Lees mere om markedsrapporten for engrosmarkedet for gas her: http://forsyningstilsynet.dk/fileadmin/Fi-
ler/0 - Nyt site/GAS/Publikationer/Markedsrapport for 2018.pdf
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sommeren var ned til 15 pct. under normalen, jf. figur 7. En lav fyldningsgrad af de nor-
diske vandreservoirer betyder, at udbuddet af elektricitet fra Sverige og saerlig Norge'®
har veeret mindre end normailt.

FIGUR 7 | FYLDNINGSGRAD AF DE NORDISKE VANDRESERVOIRER
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Kilde: Nord Pool

Note: Fyldningsgrad af vandreservoirerne i Norge, Sverige og Finland. Vaerdierne minimum, maksi-
mum og middel er for perioden 2013 — 2017. Data er pa ugebasis og opgjort i procent af det maksimale
fyldningsniveau af de nordiske vandreservoirer.

2. kvartal

De nordiske vandkraftveerker med tilherende vandreservoirer gger og saenker Nordens
spotpriser i hgj grad, nar fyldningsgraden er henholdsvis lav og hgj. Fyldningsgraden
pavirkes af, hvorvidt der i Norden er tale om vadar eller terar (seerlig andet halvar af
2018 var kendetegnet ved at veere et terar) og af det nordiske el forbrug.

Er vandreservoiret ikke fyldt, vil vandkraftvaerket for at optimere sin profit byde ind med
priser lige under det marginale kraftvaerk i Nordeuropa, som ofte er et kulkraftveerk.

Er vandreservoiret derimod helt fyldt, vil nye vand tilfgjelser til reservoiret |labe over re-
servoirets kanter og veere spildte ressourcer. Hvorfor prisen presses laengere ned.

PRISER | SPOTMARKEDET
| Danmark handles ca. 96 pct. af elektriciteten pa spotmarkedet, ogsa kaldet day-

ahead markedet. Markedskoblings algoritmen binder de europaeiske day-ahead mar-
keder sammen til ét europaeisk day-ahead marked for elektricitet. Spotprisen anvendes

'® Norge har den stgrste vandreservoir kapacitet. Siden 2013 har det hgjeste fyldningsniveau for Norge og
Sveriges vandreservoirer, som blev malt i 2015, henholdsvis veeret 76,2 TWh og 30,7 TWh, jf. Nordpool.
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i flere markeder som en referencepris fx for de finansielle markeder, som udgangs-
punkt for regulerkraftprisen i regulerkraftmarkedet og i spotpriskontrakter med slutkun-
derne. Spotprisen anvendes ogsa i mange tilfaelde som en alternativomkostning, nar
prisen pa bud i fx reservemarkederne skal fastseettes.

Den gennemsnitlige timepris i spotmarkedet for DK1 og DK2 var henholdsvis 44,1 og
46,2 EUR/MWh i 2018, mens systemprisen var lidt under 44,0 EUR/MWh. Prisen pa
den nordiske systempris, som er den fiktive spotpris, der ville have forekommet, sa-
fremt der ikke er flaskehalse i Norden, var desuden den hgjeste siden 2011. DK1 har
generelt lavere priser end DK2 pa grund af den relativt store installeret vindmgllekapa-
citet i DK1, som medvirker til at presse priserne ned, jf. figur 9.

FIGUR 9 | DAGLIG PRISUDVIKLING PA SPOTMARKEDERNE | 2018
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Kilde: Energinet

Note: Udviklingen i spotprisen for Vestdanmark, @stdanmark og systemprisen p& den nordiske elbars
Nord Pool. Den daglige gennemsnitlige spotpris er opgjort i EUR/MWh. Systemprisen er en beregnet
ligevaegtspris, som ville have fundet sted, safremt der ikke var nogle flaskehalse i det nordiske marked.

Der var henholdsvis 51 og 40 timer med negative priser i DK1 og DK2 i 2018, i 2017
var der til sammenligning henholdsvis 83 og 57 timer med negative priser i DK1 og
DK2. Den 28. januar 2018 naede timeprisen i bade DK1 og DK2 et minimum pa -15,0
EUR/MWh.

Negative priser er umiddelbart et udtryk for en markedsanomali, da fx slutkunder, som
har en spotpriskontrakt, far penge for at forbruge elektricitet, mens producenter skal
betale for at producere elektricitet. Negative priser kan forekomme pa grund af statte-
ordninger, blokbud fra kraftvarmevaerker og samproduktion af elektricitet med fjern-
varme. Ovenstaende ger udbudssiden i nogen grad ufglsom over for negative priser,
da det er dyrere at stoppe veerket end at producere til negative priser. Negative priser
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forekommer ofte nar der opstar flaskehalse pa interkonnektorerne, hvilket hindrer ek-
sporten af fx billig el baseret pa vind og ger udbuddet relativt starre i forhold til efter-
spergslen.

Den maksimale timepris i 2018 var 144,3 EUR/MWh og 255,0 EUR/MWh for henholds-
vis DK1 (26. juni 2018) og DK2 (1. marts 2018). Der har veeret prisspidser i spotmarke-
deti 1 time i DK1 og 23 timer i DK2 i henhold til ACERSs definition af prisspidser'®. Defi-
nitionen er, tre gange marginal omkostningen for at producere elektricitet med et gas-
fyret kraftvaerk (uden tilhgrende fiernvarmeproduktion) baseret pa gas priser fra den
nederlandske gasbers TTF. ACER angiver ikke kraftveerkets effektivitetsgrad, hvorfor
Forsyningstilsynet har anvendt en effektivitetsgrad pa 49 pct.

Den gennemsnitlige timepris i spotmarkedet for Danmark var generelt lavere i farste
halvar end i andet halvar 2018. Gennemsnitsprisen var 38,3 EUR/MWh i fgrste halvar
og 51,9 EUR/MWh i andet halvar, jf. figur 9. De hgjere priser i andet halvar er dels for-
arsaget af at sommeren og efteraret har vaeret varmere, hvilket har saenket produktio-
nen af fiernvarme fra kraftvarmevaerkerne og dermed udbuddet af biproduktet elektrici-
tet. Desuden har den tgrre sommerperiode saenket fyldningsgraden af de nordiske
vandreservoirer for resten af aret og dermed sasnket importen fra Norge og Sverige i
forhold til tidligere ar.

Priserne i Danmark var i 2018 i sterre grad end normalt pavirket af den tyske produk-
tion af elektricitet, da importen fra Tyskland i 2018 var hgjere end normalt. Den tyske
produktion er i stort omfang baseret pa kul (produktionsandelen var i 2018 pa 37 pct.).
De danske priser fulgte derfor i stort omfang kulmarginalen i 2018, jf. importen fra
Tyskland.

Prisen pa det danske marked er afheengig af de omkringliggende markeder, dvs. at det
danske marked er pristager. Priserne for DK1 og DK2 var i henholdsvis 93 pct. og 95
pct. af tiden ens med prisen i mindst ét udenlandsk naboprisomrade.

Nar priserne i DK1 og DK2 var ens havde de i 71 pct. af tiden ens priser med mindst ét
prisomrade i et naboland. Konkret havde DK1 og DK2 i 11 pct. af tiden ens priser med
alle priserne i nabolandene pa én gang. | 37 pct. af tiden havde DK1 og DK2 ens priser
med Tyskland, i 38 pct. af tiden med Norden (i 39 pct. af tiden med Norge og i 52 pct.
af tiden med Sverige), jf. figur 10.

Kun i sjeeldne tilfaelde nar der er flaskehalse i forbindelserne til de danske prisomrader,
og en fuldsteendig priskonvergens derfor hindres i at finde sted, har de danske prisom-
rader egne spotpriser.

' Prisspidserne er beregnet ifalge ACERs definition af selv samme i ACERs Market Monitoring Report 2017,
jf. fodnote 32 (side 20).
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FIGUR 10 | MANEDLIG PRISER PA INDEN- OG UDENLANDKSE SPOTMARKEDER
OG PRISKONVERGENS 1 2018
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Kilde: Nord Pool og Energinet

Danmark er placeret mellem Nordens vandkraftbaserede elektricitetsproduktion og
Centraleuropas termiske og VE-baserede elektricitetsproduktion og fungerer derfor
som et transitland mellem to forskellige produktionsteknologier, som skiftevis er billigst.
Danmarks arlige gennemsnitlige spotpriser ligger derfor normalt mellem de nordiske
og de tyske priser.

Prisen pa det danske marked var i 2018 pa 45,1 EUR/MWh, mens gennemsnitsprisen
for Norge var pa 43,2 EUR/MWh, Tyskland pa 44,9 EUR/MWh og Sverige pa 45,4
EUR/MWh, jf. figur 10.

PRISER | INTRADAY-MARKEDET

| Danmark handles ca. 5 pct. af elektriciteten pa intraday-markedet. Intraday priserne

fulgte i 2018 udviklingen i spotmarkedspriserne. Intraday-markedet anvendes til at ju-

stere forbrugs- og produktionsplaner med hensyn til bl.a. at genskabe balance i porte-
faljerne. Den arlige gennemsnitlige pris for intraday-markedet i 2018 for DK1 var 40,4
EUR/MWh, mens den for DK2 var 41,9 EUR/MWh.

Differencen mellem det hgjeste kabsbud og det laveste salgsbud (bid-ask differencen)
og den handlede volumen kan begge give indikationer om starrelsen af likviditeten pa
markedet. En lav bid-ask difference vil alt andet lige indikere, at der er en hgj likviditet i
markedet. Ligeledes vil en stor handlet volumen bidrage til en stgrre likviditet.
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DK1 havde en gennemsnitlig bid-ask difference pa 6,4 EUR/MWh, mens DK2 havde
en gennemsnitlig bid-ask difference pa 5,4 EUR/MWh. Henover sommeren var diffe-

rencen mellem bid-ask relativ lille i forhold til resten af aret pa trods af, at den handlede

volumen var relativ mindre. Der er en tendens til at volumen er lav i sommerperioden,
hvilket bl.a. gar hand i hand med, at produktionen i DK1 og DK2 er lavest i samme pe-
riode.

Der er ikke taget hgjde for eventuelle interne handler (sékaldte self-trades eller wash-
trades), hvorfor disse indgar i data for intraday-markedet. Fortolkningen af data er der-
for med forbehold herfor.

XBID gik live den 12. juni 2018. XBID er det graenseoverskridende, pan-europzaeiske
intraday-marked, "cross-border intraday”, som binder de europeeiske intraday-marke-
der sammen. XBID har endnu ikke haft nogen entydig effekt pa intraday-markederne i
DK1 og DK2. Bid-ask differencen er steget en anelse siden introduktionen af XBID i
juni maned for bade DK1 og DK2, uanset etableringen af et starre, faelles intraday-
marked jf. figur 11.

FIGUR 11 | BID-ASK DIFFERENCE, GENNEMSNITS PRIS OG HANDLET VOLUMEN
PA INTRADAY-MARKEDET FOR 2018
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Kilde: Nord Pool
Note: 'Bid-ask diff” angiver forskellen mellem de manedlige gennemsnitsmaksimumspriser og -mini-

mumspriser, mens 'gns. DK1’ angiver den manedlige gennemsnitspris. De to ovennaevnte skal afleeses

péa den venstre-akse. "Volumen” i henholdsvis DK1 og DK2 angiver den handlede volumen i sgjler og
skal aflaeses pa den hgjre-akse.

PRISER | RESERVEMARKEDERNE

Energinet indkgber reserver for at balancere elsystemet pa ca. 50 Hz. Reserverne kan

opdeles i reservekapacitet, som betales for at sta til radighed, og energiaktivering, hvor
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reserverne aktiveres. Energinet indkgbte i 2017 reserver for omtrent 500 mio. kr. Der
har i 2018 veeret hgje priser pa flere af markederne for reservekapacitet i DK1 og DK2.

De gennemsnitlige arlige priser pa de automatiske frekvensgenoprettelsesreservers
(automatic Frequency Restoration Reserves — aFRR) leveringsevnekontrakter i DK1
var usaedvanlig hgje i 2018 med et arlig gennemsnit pa 2.522 EUR/MW, prisen angiver
den samlede pris per MW for en hel maned. Sammenlignet med prisen i 2017 pa 156
EUR/MW, er det en stigning pa 1.517 pct.

| august 2018 toppede prisen pa aFRR leveringsevnekontrakterne pa omtrent 6.300
EUR/MW for en hel méned mens prisen i 2017 toppede pa 443 EUR/MW. Forklaringen
er umiddelbart, at udbuddet af elektricitet har veeret lav i forbindelse med den lange
varme sommer, som har saenket fiernvarmeproduktionen og dermed ogsa biproduktet
elektricitet. Priserne har ved udgangen af 2018 ikke fundet tilbage til 2017-niveauet,
trods det faktum at udbuddet af elektricitet er steget i takt med, at det er blevet koldere,
og at fiernvarmeproduktionen er genstartet efter sommerlukningerne, jf. figur 12.

FIGUR 12 | FCR PRISER | DK1 OG DK2 SAMT RESULTAT AF INDK@B AF AFRR-LE-
VERINGSEVNE | DK1
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Kilde: Energinet

Note: Diagrammet viser manedspriser af Energinets indkeb af aFFR leveringsevnekontrakter i DK1,
som skal aflaeses pa den hgjre akse, samt manedspriser pa de forskellige FCR reserver i DK1 og DK2,
som skal afleeses pa den venstre akse.

De gennemsnitlige manedspriser pa de forskellige frekvenskontrolreserver (Frequency
Control Reserves — FCR) FCR-N (Normaldriftsreserven) samt FCR-D (Driftsforstyrrel-
sesreserven) i DK2 og FCR opregulering i DK1, som alle er reservekapacitet, topper
henover sommeren med priser pa henholdsvis 71, 68 og 53 EUR/MWh pa neer for
FCR nedregulering, jf. figur 12.
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Prisen for FCR nedregulering toppede i december pa 4 EUR/MWh og var ellers for-
holdsvis lav og stabil, da markedet er domineret af elkedler, som er omkostningseffek-
tive i leverance af FCR nedregulering. FCR priserne, med undtagelse af FCR nedregu-
lering, topper om sommeren, bl.a. da fiernvarmeproduktionen er lav, hvorfor udbuddet
af biproduktet elektricitet ogsa er lavt. Nar efterspergslen efter fiernvarme stiger igen,
@ges udbuddet af elektricitet, hvilket presser priserne ned pa FCR reserverne i DK1 og
DK2, jf. figur 12.

Prisen pa de manuelle frekvensgenoprettelsesreserver (manual Frequency Restora-
tion Reserves — mFRR) i DK2 (reservekapacitet) toppede den 4. oktober 2018 med en
meget hgj pris pa omtrent 1.400 EUR/MWh, til sammenligning var den arlige gennem-
snitlige pris 84 EUR/MWh. | samme periode var Kyndbyveerkets blok 222° ude til efter-
syn, hvorfor der var behov for at afholde et ekstra udbud. Kyndbyveerkets blok 22
skulle planmaessigt til revision fra d. 28. oktober til d. 3. november 2018, hvorfor Forsy-
ningstilsynet meddelte, at markedet i DK2 ville vaere under skaerpet overvagningen. De
hgjeste mFRR priser i DK2 under revisionsperioden naede op pa omtrent 94
EUR/MWh.

Forsyningstilsynet offentliggjorde den 19. december 2018 en rapport om "Energinets
indkeb af reserver i elsystemet’. Energinets arlige udgifter til reserver siden 2013 til
2017 er mellem omtrent 500 - 800 mio. kr. Forsyningstilsynet har i rapporten analyse-
ret konkurrencen for 2017 og beskrevet roller og ansvar i udviklingen af elmarkedet for
reserver. Rapporten fandt at udbudssiden i reservemarkederne er preeget af en hgj
koncentration med fa deltagende aktarer.

Forsyningstilsynet havde syv anbefalinger i rapporten. Forsyningstilsynet anbefalede
bl.a., at Energinet i) identificerer og arbejder for at fijerne barrierer og udfordringer for at
gere brug af nye teknologier ii) med inddragelse af aktarerne offentligger en rapport
over potentialer fra nye teknologier og iii) sender en udviklingsplan for mMFRR markedet
i DK2 med fokus pd, hvordan mFRR indkgbes og prissaettes frem til at et forventeligt
nordisk mFRR marked implementeres. Udmeantningen af anbefalingerne pagar i 2019.

2 Et af de anlaeg som indgar i de femarige kontrakter om levering af mFRR i DK2 fra 1. januar 2016 til 31. de-
cember 2020.



