Overvagning af de dan-
ske engrosmarkeder
for elektricitet og gas

Halvarsrapport — 1. halvar 2013

Sekretariatet for Energitilsynet




Sekretariatet for Energitilsynet 1. halvar 2013

Indholdsfortegnelse

L. OPSUITINICTITIZ ...veevveeereeeresiteeeteereesteesseesetessseesseesseesseesseesssessseasseesseesseesssesssessseesseessassseesssenseeans 2

Det danske engrosmarked for naturgas

2 Produktion, fOrbrug 0 EKSPOTL.......cccueriirciieiieiieriierie e ettt e te e b e esreeseeseeesseessneenseas 3
R T (<) OO P O UUPRRRPRURPRPON 4
4 GASPOINE NOTAIC ...eeuvieiieieieiieeie et eseeste et et eie e teestaessaessseesseessaesseesssessseanseesseesseesssesssensseensens 6
5 Day-ahead priSUAVIKIING ........c.cooieriiiieiieiie ettt esaesereesbeesseeseessaessnenes 8
5.1 Prisudvikling i Danmark og Nordvesteuropa..........ccceecueeiieiienienienienieeeeeeseesiee e 8
O EITUINA ...ttt ettt b ettt et et e bt et b et e st e et et neenee 10
6.1 FIOW 1 EIIUNG......ceeeiiiieee ettt st se e eneenes 10
6.2 ATbrud 1 EIING .....oooeiiiiiee ettt e 11
7 T PIISTEZIIMET ...ttt et et et e et e ette et e bt e bt esteeestesabe e bt ebeesbtesatesaseenteenseesseesneesnseenseenseannes 15

Det danske engrosmarked for elektricitet

8 Produktion, forbrug 0g eKSPOTt.........ccuiiiiiiiiiieiee ettt 16
9 Day-ahead priSUAVIKIING ........ccccovveiiiiiiiiieie ettt see e e e e e staesevesesesebeesseenens 18
1O K@PACILEL. ...ttt ettt ettt et ettt et e bt et et e bt e sb e e sateeateeabeesbeesseesneeenteenseenseennes 20
11 F1aSKERAISE ...ttt et s ettt 23
12 MarkedSKODIING . .....couiieiieiieieeee ettt sttt ettt e sbe e sbe e st e et ebeesseens 25
Forsidebilleder

Avedgrevarket og Siri-platformen er 1&nt af DONG Energy
Stenlille gaslager er lant af Energinet.dk

Side 1 af 26



Sekretariatet for Energitilsynet 1. halvar 2013

1. Opsummering

1. Sekretariatet overviger lebende de danske engrosmarkeder for elektricitet og naturgas. I forbindelse
hermed udarbejder sekretariatet bl.a. halvarlige markedsrapporter, der har til formél at overvéage effektivite-
ten og konkurrencen pa engrosmarkedet, herunder elektricitets- og gasberser, markedsudviklingen og struk-
turelle problemer.

2. Priserne pa den danske gasbers har i 1. halvar 2013 generelt fulgt udviklingen pa de tre sterre gashubs,
TTF i1 Holland og de to tyske gashubs Gaspool og NCG, med et prisniveau omkring 27 EUR/MWh. Der har
veret to hendelser i Danmark, der medferte danske priser pa op til 78,64 EUR/MWh.

3. Situationen var saledes kritisk i marts 2013, da leverancerne fra Nybro var lavere end forventet, og lager-
treekket var hgjere end forventet. Den 18. marts 2013 endte Energinet.dk med at erklere early warning, og
sendte dermed et signal til gasmarkedet om at gé i aktion for at undga gasmangel. Der gik tre dage, for der
skete en vesentlig @&ndring i forsyningsbilledet, pga. en betydelig stigning i leverancerne i Nybro, og et til-
svarende fald i lagertreekket. Energinet.dk kunne den 27. marts 2013 afblase early warning, da risikoen for
temning af lagrene og mangel pa gas var blevet betydeligt mindre.

4. Den 28. april 2013 skete der et nedbrud pé produktionsplatformen Tyra @st i Nordseen, hvilket beted, at
det ikke var muligt at eksportere naturgas fra produktionsplatformen til det danske fastland (Nybro). Dagen
efter skete der ligeledes et nedbrud hos Stenlille Gaslager, der medferte, at kun 26 pct. af kapaciteten hos
gaslageret var til rddighed for markedet. Nedbruddene hos de to forsyningskilder beted, at Energinet.dk er-
klaerede early warning den 29. april 2013. Situationen var umiddelbar ikke kritisk som folge af haendelserne,
men meddelelsen blev udsendt, da der var behov for at gere opmerksom pé forsyningssituationen og fore-
bygge, at denne ikke blev forvaerret. Den 13. maj 2013 kunne Energinet.dk afblaese early warning, da gasle-
verancerne til Danmark havde udviklet sig positivt og gaslagrene havde opnaet et tilfredsstillende fyldnings-
niveau siden Energinet.dk’s annoncerede early warning.

5. Spotpriserne for elektricitet i Vestdanmark og @stdanmark har i 1. halvar 2013 generelt fulgt prisudvik-
lingen i Norden med et prisniveau omkring 40 EUR/MWh. En handelse péd spotmarkedet medferte timepri-
ser pad 2.000 EUR/MWh i Vestdanmark, mens den maksimale timepris i @stdanmark var omkring 50
EUR/MWh samme dag.

6. Fredag den 7. juni 2013 néede priserne i day-ahead markedet en pris p4 EUR 2.000 for en MWh, hvilket
er den maksimale graense, der er fastsat af elbersen Nord Pool Spot. Energinet.dk har oplyst, at der var til-
streekkelig produktionskapacitet i Vestdanmark til at deekke forbruget, men det blev ikke budt ind i markedet.
Energinet.dk vil fremadrettet sikre bedre kommunikation med markedsaktererne i sddan en type markedssi-
tuation. Derudover diskuteres muligheden for anvendelse af second auctions i Norden af TSO’ere og Nord
Pool Spot.

7. Der er pé elektricitetsmarkedet fortsat problemer med handelskapaciteten pa forbindelsen mellem Vest-
danmark (Jylland) og Tyskland, hvilket heemmer konkurrencen. Sekretariatet er ssmmen med Energinet.dk i
dialog med BundesnetzAgentur og TenneT (tysk TSO) om muligheden for forbedring af kapacitetssituatio-
nen.
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Det danske engrosmarked for naturgas

2 Produktion, forbrug og eksport

8. Den danske produktion af naturgas har i 1. halvar 2013 vearet lavere end samme periode i 2012, mens
forbruget har veret hgjere. Der var faldende produktion henover halvaret, hvilket er en normal tendens, da
forbruget ligeledes er lavere i sommerperioden, jf. figur 1.

9. Det kolde vintervejr i de forste maneder af 2013 medferte et stigende forbrug af naturgas og en sterre
teering pa gaslagrene 1 Danmark. Der blev samlet set trukket naturgas ud af gaslagrene i januar til april, mens
markedsaktererne injicerede naturgas i gaslagrene i maj og juni 2013, hvor gennemsnitstemperaturen ligele-
des var veesentlig hejere, jf. figur 1.

10. Danmark var fortsat nettoeksporter af naturgas i 1. halvar 2013, men nettoeksporten har veret nedadga-
ende gennem halvéret, jf. figur 1. Der blev eksporteret nogenlunde samme mangder naturgas til Holland og
Sverige, mens der kun blev eksporteret en mindre mangde naturgas til Tyskland i april. Den danske import
var hovedsagelig fra Tyskland via punktet Ellund, men der blev ligeledes importeret naturgas fra Norge i
arets fire forste méneder, jf. figur 1.

Figur 1: Produktion, forbrug og nettoeksport
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Kilde: Energistyrelsen, DML

Note: Primeer akse: Viser produktion, import, eksport, forbrug og lagertraek i 1. halvar 2013, opgjort i mio. Nm3. Sekunder akse: Viser gennemsnits-
temperatur, opgjort i grader celsius for hele Danmark. Feltet Produktion indeholder kun salgsgas. Feltet Forbrug er fratrukket eget forbrug og off-
shore, og bestér derfor af forbrug i Jylland, pa Fyn og Sjalland. Feltet Lagertreek viser udtraekket fra gaslagrene i Danmark. Positiv vaerdi er et udtrak
fra gaslagrene, mens en negativ verdi er lagring af gas. Gennemsnitstemperatur: Den manedlige gennemsnitstemperatur for hele Danmark.

11. Den danske produktion af naturgas i Nordseen har varet faldende gennem de seneste ar, jf. figur 2. Det
har nedvendiggjort en udbygning af bade det danske og tyske gassystem séledes, at det danske marked lige-
ledes forsynes med gas fra Tyskland. Der forventes, at produktionen i den danske del af Nordseen igen oges
fra 2015, hvor en videreudbygning af Tyra Sydest feltet forventes afsluttet og det nye Hejre felt forventes at
komme i produktion.
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12. 1 forste halvar af 2013 har den gennemsnitlige manedlige produktion af naturgas fra de danske felter i
Nordseen vaeret omkring 390 millioner Nm3 per méned, hvilket er et fald pa knap 25 pct. i forhold til samme
periode éret for.

13. Der er generelt en lavere produktion henover sommeren, da vedligeholdelse af produktionsfelterne som
oftest foretages i sommerperioden, hvor behovet for gas er mindst. I farste halvar af 2013 var det feltet Tyra,
der producerede den sterste menge naturgas i den danske del af Nordseen, jf. figur 2. Produktionen var mel-
lem 77 — 142 millioner Nm3 per maned, hvilket svarer nogenlunde til 30 pct. af den samlede danske produk-
tion. Det naeststarste felt var Halfdan, og feltet leverede nogenlunde tilsvarende andel af den danske produk-
tion, jf. figur 2.

14. Naturgassen fra Nordseen transporteres fra felterne Tyra og Syd Arne ind til Nybro nar Esbjerg. Trans-
porten sker gennem rorledninger, som DONG Energy ejer storstedelen af. Der er tredjepartsadgang pé ror-
ledningerne, hvorved det er muligt for andre end DONG Energy at transportere gas heri. Energiklagenavnet
har i oktober 2013 stadfestet Energitilsynets afgerelse om, at tariffen for transport af naturgas i opstremssy-
stemet Tyra-Nybro har veret for hgj og at tarifferne derfor skal senkes fra 10 gre/m3 til mellem 5 og 7
ore/m3. Energitilsynet blev med Energiklagenavnets afgerelse palagt at give et pracist bud pa tariffen. Den
lavere tarif vil is@r betyde, at gassalgere vil kunne transportere gassen billigere ind til det danske marked.

Figur 2: Nordseproduktionen
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Kilde: Energistyrelsen.

Note: Produktionen af naturgas pa danske felter i Nordseen, 1. halvar 2013. Produktionen fra Igor og Sif indgar i Halfdan. Andre: Cecilie, Dagmar,
Gorm, Kraka, Lulita, Nini, Regnar, Rolf, Siri, Skjold, Svend og Valdemar. Den aggregerede produktion fra danske felter i arene 2011 og 2012 indgar
som Sum 2011 og Sum 2012.

3 Lager

15. Gasforbruget i Danmark varierer med arstiderne, hvor forbruget er sterst i vinterperioden. Om sommeren
injiceres overskydende gas i gaslagrene, hvilket udtreekkes og anvendes i vinterperioden, jf. figur 3.

16. Der har i forste halvar af 2013 vearet en lav fyldningsgrad i de danske gaslagre. Fyldningsgraden har

veret vesentlig lavere end niveauerne de seneste seks ar, hvilket fremgar af minimumsverdien, der er base-
ret pa data for gasarene 2006 — 2011, jf. figur 3. Energinet.dk udsendte allerede i marts 2013 en early war-
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ning-meddelelse til aktererne pa gasmarkedet om at vare serlig opmarksomme pa forsyningssituationen.
Det kolde vintervejr medforte et hojt gasforbrug, og dertil storre udtrek fra gaslagrene, hvilket fremgér neer-
mere af case study Nrl pa side 12 - 13. En tilsvarende meddelelse blev udsendt i slutningen af april, da to
forsyningskilder var ude af drift, jf. case study Nr2 pa side 13 - 14. Hendelserne var medvirkende til, at
fyldningsgraden i gaslagrene i starten af maj 2013 kun var pé 10 pct.

17. Det har generelt veret tilfeeldet, at fyldningsgraden i de europaeiske gaslagre i 1. halvar 2013 har veeret
lav sammenlignet med de foregdende gasar. Den danske fyldningsgrad har varet blandt de laveste i Europa i
1. halvéar 2013. I de to ferste uger af maj var Danmark sammen med Slovakiet de eneste to europeiske lande,
der tog gas ud af gaslagrene, mens der blev injiceret gas i de resterende europaiske gaslagre. Energinet.dk
blev blandt andet citeret i nyhedsmedier for, at fyldningsgraden havde veret tet pa nedforsyningsniveauet,
og markedsaktererne derfor blev opfordret til bringe s meget gas til det danske gasmarked som muligt.

18. Der blev i juni injiceret mere gas i gaslagrene, og ved slutningen af 1. halvar 2013 var den samlede fyld-
ningsgrad for de to danske gaslagre pa cirka 27 pct. Niveauet er stadig langt lavere end gennemsnitsniveauet
for denne periode, der er omkring 67 pct.

Figur 3: Udvikling i fyldningsgraden i danske gaslagre
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Kilde: Energinet.dk Gaslager og DONG Storage

Note: Viser den summerede fyldningsgrad for de to danske gaslagre Stenlille og Lille Thorup for gasarene 2010 - 2012. Verdierne minimum, maksi-
mum og median er for gasarene 2006 — 2011. Et gasér gar fra 1. oktober N til 30. september N+1. Gasér 2012 gar eksempelvis fra 1. oktober 2012 til
30. september 2013. Data er pa dagsbasis og opgjort i procent af den maksimale lagerkapacitet. Skuddagen 29. februar er fjernet fra datasettet i de ar,
hvor der er skudér.
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4 Gaspoint Nordic

19. Den danske gasbers @ndrede i december 2012 ejerskab, da Nord Pool Spot solgte sin andel pé 50 pct. til
Energinet.dk, der hermed blev eneejer af gasbersen. Gasbarsen valgte efterfolgende at andre navn fra Nord
Pool Gas til Gaspoint Nordic.

20. I januar 2013 blev der foretaget faerre handler, mens den handlede volumen var sterre end éret for, jf.
figur 4. Der var generelt en lavere aktivitet pd gasbersen i februar i forhold til dret for. Den handlede volu-
men i marts var vesentlig hgjere end aret for, hvor situationen med early warning var medvirkende hertil.
Der var ligeledes en storre aktivitet pd gasbersen i april méned, mens niveauerne for maj og juni var nogen-
lunde tilsvarende sidste &rs niveau. Gaspoint Nordic oplyser, at handelsmangderne generelt er blevet storre.
Fra at have handlet kontrakter pa 30 — 60 MW er det nu ikke ualmindeligt at handle kontrakter pa 60 - 120
MW. Ifelge gasbersen skyldes det, at aktererne viser storre tillid til markedet, og aktererne dermed er villige
til at foretage feerre, men storre handler. Derudover sikrer det, at markedsaktererne far handlet de interesse-
rede handler hurtigere.

21. Gasbersen havde, jf. aftale med Energinet.dk, udvidede abningstider under early warning situationerne i
henholdsvis marts og april 2013. Aktererne havde mulighed for at handle within-day produktet udenfor den
normale &bningstid, og gasbersen oplyser, at aktererne generelt var positive overfor muligheden med forlan-
gede abningstider. Sterstedelen af aktiviteterne blev ikke desto mindre stadig foretaget indenfor den ordinere
abningstid, og tiltaget havde derfor ikke den store effekt.

Figur 4: Antal handler og den handlede volumen
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Kilde: Gaspoint Nordic
Note: Udviklingen i antallet af handler (antal) og handlede volumen i GWh pa manedsbasis i 2012 og 2013.

22. Sterstedelen af aktiviteten foregér stadig pa day-ahead produktet, jf. figur 5. Gennem forste halvar 2013
har cirka 50 — 75 pct. af den handlede volumen veret pa day-ahead produktet, hvor niveauet var op til cirka
87 pct. 1 2012. Den lavere andel skyldes iser, at der foretaget flere handler pd weekendproduktet, der i 1.
halvar 2013 stod for 14 — 27 pct. af den handlede volumen.

23. Der har generelt varet en storre aktivitet pa within-day, BoM og month produkterne i juni 2013. DONG
Energy er fortsat Market Maker pa manedsproduktet, og gasbersen oplyser, at der generelt har veret en sti-
gende interesse for manedsproduktet.
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1. halvar 2013

Figur 5: Handlede volumen allokeret pa produkt
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Kilde: Gaspoint Nordic
Note: Udviklingen i handlet volumen allokeret pa produkt 1. halvar 2013. Data er opgjort pd méanedsbasis.

24. Herfindahl-Hirschmann Indekset, HHI, viser markedskoncentration pa gasbersen. En stigning i Herfin-
dahl-Hirschmann Indekset indikerer et fald i konkurrencen, hvor indeks 100 vil betyde monopol pa marke-
det, og indeks O er lig perfekt konkurrence. Er indekset under 10 regnes markedet for et ikke-koncentreret
marked, et indeks mellem 10 — 18 regnes for et moderat-koncentreret marked, og et indeks over 18 indikerer
et koncentreret marked.

25. 1 1. halvar 2013 har indekset for Gaspoint Nordic veret mellem 11 — 16, hvilket indikerer et moderat-
koncentreret marked, hvilket ligeledes har veret tilfeeldet de seneste ar, jf. figur 6.

Figur 6: Herfindahl-Hirschmann Indeks pa Gaspoint Nordic

Indeks
30
25
20
15 - \\, — 012
: s 2013
10 N
5
0 T T T T T T T T T T T ]
S S S Q N > N X < < < <
RS RS & Q 3 & N K3 & & & &
\"’Q Qe)é W W N > ?9% ,@6\ O\{‘-‘o 4@@ (g,&
9 e
f-,Q'Q ™ Q

Kilde: Gaspoint Nordic
Note: Herfindahl-Hirschman Indekset pa Gaspoint Nordic viser markedskoncentrationen fra 2011 — 1. halvéar 2013. Indeks >10: ikke-koncentreret
marked, indeks 10 — 18: moderat-koncentreret marked, indeks <18: koncentreret marked.
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26. Der har manedligt vaeret handlet berskontrakter pa Gaspoint Nordic for 0,4 — 1,1 TWh i 1. halvar 2013,
hvor den handlede volumen af OTC-kontrakter pd& GTF har vaeret 1,6 — 3,1 TWh, jf. figur 7. Gasbersens
markedsandel var i 1. halvar 2013 mellem 12 — 32 pct. af det danske forbrug.

27. Churn rate anvendes som en likviditetsindikator, og anvendes for at vurdere om den danske gashub
GTEF/NPTF er likvid. Churn rate (forbrug) beskriver antallet af gange som gasforbruget i hubbens omkring-
liggende transmissionssystem handles mellem aktererne pd hubben. Som udgangspunkt betegnes et marked
som likvidt, hvis markedet har en churn rate pa over 10. Det danske gasforbrug varierer henover éret, hvilket
som oftest medferer, at churn rate (forbrug) er hgjere i sommerperioden, jf. figur 7.

28. Churn raten har i 1. halvar 2013 varet mellem 0,7 — 1,5, hvilket er lavere end samme periode aret ar.
Gennemsnitlig har churn raten for GTF/NPTF veret 0,85 i 1. halvér 2013, og den danske gashub vil derfor
efter ovenstaende “tommelfingerregel” ikke kunne betegnes som likvid.

Figur 7: Udvikling i churn rate (forbrug) pa den danske hub GTF/NPTF
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Kilde: Energinet.dk, Gaspoint Nordic, SET’s beregninger
Note: Udvikling i churn rate (forbrug) pa den danske gashub GTF/NPTF i 1. halvar 2013. Primeer akse: Det danske forbrug og den handlede volumen
pa NPTF og GTF, opgjort i TWh. Sekundeer akse: Churn rate (forbrug) = (NPTF + GTF) / DK forbrug.

5 Day-ahead prisudvikling

5.1 Prisudvikling i Danmark og Nordvesteuropa

29. Den danske spotpris hos Gaspoint Nordic har i januar og februar veret mellem 25,85 — 29,9 EUR/MWh,
hvor den laveste pris var 1. februar 2013. Spotprisen fulgte nogenlunde prisudviklingen for de tre sterre
gashubs, TTF i Holland og de to tyske gashubs Gaspool og NCG gennem perioden, men den danske spotpris
har generelt vaeret lidt hgjere end spotpriserne hos de tre udenlandske gashubs, jf. figur 8.

30. Det europaiske gasmarked oplevede generelt hgjere gaspriser i marts, hvilket formentlig haeenger sam-
men med flere forhold. Europa oplevede saledes en koldere marts maned end normalt og gaslagrene var rela-
tiv lave.

31. I midten af marts var der udfordringer pa det danske gasmarked, da det var koldere end forventet, gaslag-
rene var relativt lave og der blev sendt for lidt gas ind i de danske gasror. Energinet.dk valgte d. 18. marts at
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udsende en early warning-meddelelse til gasmarkedet om at vaere opmaerksomme pé forsyningssikkerheden,
hvilket fremgar naermere af case study Nrl pa side 12 - 13. Udfordringerne resulterede i store prisstigninger
pa Gaspoint Nordic i perioden, hvor spotprisen d. 22. marts endte pa 78,64 EUR/MWh. Prisforskellen mel-
lem Gaspoint Nordic og de tre udenlandske gashubs TTF, Gaspool og NCG var denne dag pa over 44
EUR/MWh.

32. Generelt var spotprisen i Danmark vaesentlig hejere end hos de tre udenlandske gashubs TTF, Gaspool
og NCG pga. udfordringerne pa det danske marked. Situationen blev normaliseret i slutningen af maneden,
hvor Energinet.dk d. 27. marts afbleste situationen med early warning. Den efterfolgende uge var spotprisen
i Danmark lavere end hos TTF, Gaspool og NCG.

33. Der blev d. 28. april ligeledes erklaeret early warning, da der bade var sket et nedbrud pa produktions-
platformen Tyra Ost i Nordseen og hos Stenlille gaslager, jf. case study Nr2 pa side 13 - 14. Det var hermed
kun muligt at importere naturgas fra Tyskland, hvor gasreret ikke er tilstreekkelig til at kunne forsyne hele
det danske gasmarked alene. Fyldningsgraden i gaslagrene var samtidig lav pd grund af arstiden, hvilket
betad en lav fleksibilitet i markedet. Hendelserne betod, at spotpriserne pd Gaspoint Nordic steg fra et ni-
veau omkring 26,6 EUR/MWh i slutningen af april til 37,54 EUR/MWh d. 1. maj. Priserne normaliserede sig
igen omkring d. 9. maj til et nogenlunde tilsvarende prisniveau som hos TTF, Gaspool og NCG. Handelsen i
Danmark havde umiddelbart ikke nogen betydning for prisniveauet hos hverken TTF, Gaspool eller NCG.

34. Generelt synes priseendringer pad den danske gasbers ikke at kunne pavirke prisen pa den hollandske
gashub eller de tyske gashubs. Det mindre danske gasmarked vil derimod i hgjere grad pévirkes af prisudvik-
lingen i Kontinentaleuropa.

35. 1 den resterende del af halvaret har spotprisen hos Gaspoint Nordic vaeret mellem 25,98 — 27,83
EUR/MWh. Spotprisen fulgte nogenlunde prisudviklingen for de tre sterre gashubs gennem perioden, men
den danske spotpris var generelt lidt hgjere end de tre udenlandske gashubs.

Figur 8: Prisudvikling for spotprisen hos Gaspoint Nordic og nordvesteuropaiske gashubs
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Kilde: Gaspoint Nordic, Gaspool
Note: Udviklingen i spotprisen hos Gaspoint Nordic, de tyske gashubs NCG EEX og Gaspool EEX, samt den hollandske gashub TTF APX i 1 halvér
2013. Mangderne er opgjort i EUR/MWh og er pa dagsbasis.
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6 Ellund
6.1 Flow i Ellund

36. I takt med at den danske produktion af naturgas i Nordseen er faldende, oges den danske import af na-
turgas fra Tyskland via punktet Ellund. Danmark importerede hovedsageligt naturgas fra Tyskland i 1. halvar
2013, jf. figur 9.

37. Der blev importeret naturgas i arets tre forste maneder, mens april maned fortrinsvis var preget af, at de
danske akterer valgte at eksportere til Tyskland. Der var efterfelgende i maj og juni 2013 import fra Tysk-
land igen, hvor tendensen de tidligere ar har veret, at der eksporteres naturgas til Tyskland pa dette tidspunkt
af aret. Situationen er med til at illustrere, at punktet Ellund hovedsageligt fremadrettet forventes at blive
anvendt til import af naturgas.

38. Energinet.dk har i oktober 2013 afsluttet en udbygning af gasnettet i Syd- og Senderjylland, siledes
Danmark kan importere en storre maengde gas fra Tyskland, da produktionen i den danske del af Nordsgen er
nedadgéende. Udbygningen bestar af en rerdublering mellem Ellund ved gransen og Egtved, samt en kom-
pressorstation ved Egtved. Kompressorstationen har gjort det muligt at ege trykket i gassystemet, hvilket
giver en starre fleksibilitet i gasmarkedet. Den nye rerledning har til formal at sikre tilstraekkelig ledig kapa-
citet, s& flaskehalse i fremtiden undgés, hvilket ventes at bidrage til et bedre velfungerende marked, og end-
videre bidrage til hgjere forsyningssikkerhed pa det danske og svenske marked.

Figur 9: Flow i Ellund
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Kilde: Energinet.dk.
Note: Udvikling i det faktiske flow i Ellund i 1. halvar 2011 - 2013. Vardierne er MWh/h. Positive vardier er import og negative vardier er eksport i
Ellund.
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6.2 Afbrud i Ellund

39. Ellund Entry (punkt i Danmark, hvorfra det er muligt at indfere gas fra det tyske marked til det danske
system) er det eneste punkt i det danske transmissionssystem med flaskehalse, og der kan indtil videre kun
kebes sakaldt afbrydelig kapacitet i punktet. Flaskehalse og efterfolgende afbrud i gasimporten forekommer
oftest i perioder med lav gaseksport i Ellund Exit (punkt i Danmark, hvorfra det er muligt at eksportere gas
til det tyske system). Det skyldes en lav fysisk transportkapacitet i Ellund Entry i forhold til den importeren-
de volumen, der eftersperges af transportkunderne.

40. Nar den maksimale importkapacitet er naet vil den resterende import fra Tyskland til Danmark ske virtu-
elt. Importen vil fratreekkes gaseksporten fra Danmark til Tyskland, hvorved den fysiske eksportmeaengde
reduceres med storrelsen pd den virtuelle import, kaldet backhaul import. Den importerende gasmengde vil
derfor ikke kunne overstige den forholdsvise lave fysiske importkapacitet og gaseksporten til Tyskland.
Overstiger efterspergslen pa naturgas dette niveau, vil leveringerne i Ellund Entry blive afbrudt.

41. En lav gaseksport i Ellund Exit kan bevirke afbrud i Ellund Entry, da planlagte gasleveringer fra Tysk-
land til Danmark vil blive annulleret pa grund af forekomsten af flaskehalse. Flaskehalsene vil bevirke, at det
danske marked vil blive afskéret fra det tyske marked, og ligevaegten mellem udbud og eftersporgsel vil der-
for finde sted i det danske transmissionssystem og dertil isolerede danske priser.

42. Der var atbrud i Ellund Entry i store dele af januar og februar 2013, hvilket givetvis havde en betydning
for prisforskellen mellem det danske og tyske marked, jf. figur 10. Der var efterfelgende et par afbrud i El-
lund Entry, men de store prisforskelle mellem Gaspoint Nordic og TTF i marts og april/maj var pd grund af
situationerne med early warning, jf. case Study Nrl og Nr2.

Figur 10: Afbrud og Gaspoint Nordic/TTF prisforskel
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Kilde: NetConnect Germany, Gaspoint Nordic, Energinet.dk.
Note: Viser ssmmenhangen mellem afbrud i Ellund Entry og prisforskellen mellem Gaspoint Nordic og TTF APX i 1. halvar 2013. Pa primeer akse
fremgar afbrud i Ellund Entry opgjort i GWh. Pa sekunder akse vises prisforskellen opgjort i EUR/MWh.
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Case study Nrl: Early Warning i marts 2013

I starten af 2013 kunne Energinet.dk konstatere, at forsyningssituationen i Danmark afveg fra forventnin-
gerne til forarsperioden. Der blev leveret mindre mangder naturgas fra Nordseen til Danmark via punktet
Nybro, og der var sterre udtreek fra de danske gaslagre end forventet, jf. figur 11.

Figur 11: Forsyningssituation og Energinet.dk’s forventninger i forar 2013
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Kilde: Energinet.dk
Note: Den faktiske udvikling og Energinet.dk’s forventninger til forsyningssituationen i fordr 2013. Linjen Danmark + Sverige forventet akkumu-

leret normalar viser Energinet.dk’s forventninger til forbruget af naturgas i Danmark og Sverige. Linjen Danmark + Sverige realiseret akkumule-
ret viser det faktiske forbrug i Sverige og Danmark.

Udviklingen fortsatte ind 1 marts 2013, hvor temperaturen samtidig faldt, hvilket medferte et foreget for-
brug i Danmark og Sverige. Situationen medferte, at Energinet.dk kunne konstatere, at gaslagrene ville
vere tomte i starten af april 2013, hvis udviklingen fortsatte. Der var tvivl om, der var tilstraekkelig gas til
forsyning af danske og svenske forbrugere fra Tyskland og Nordsgen. Som konsekvens heraf valgte Ener-
ginet.dk den 18. marts 2013 at udsende en early warning-meddelelse, hvilket er det laveste af tre advar-
selsniveauer i Energinet.dk’s forsyningsberedskab, der blev indfert i 2012.

Varsling (early warning): Ndr der foreligger konkrete, alvorlige og pdlidelige oplysninger om, at der kan
indtreeffe en heendelse, som formodentlig vil resultere i en betydeligt forringet forsyningssituation og for-
modentlig vil fore til, at alarm- og nodsituationsniveauet vil blive udlost.

Alarmering (alert): Ndr et forsyningsnedbrud eller en ekstraordincer hoj gaseftersporgsel indtreeffer,
hvilket resulterer i en betydeligt forringet forsyningssituation, men hvor markedet vil kunne hdndtere ned-

bruddet eller eftersporgslen uden behov for at anvende ikke-markedsmeessige redskaber (afbrud, nodlager
evt.)

Nodsituation (emergency): / tilfeelde af ekstraordincer hoj gaseftersporgsel, en betydeligt forringet forsy-
ningssituation eller andre betydelige forringelser af forsyningssituationen og i tilfeelde af; at alle relevante
markedsmeessige redskaber har veeret anvendt, men udbuddet af gas er utilstreekkelig til at mode den re-
sterende gaseftersporgsel, vil ikke-markedsmcessige redskaber skulle, som supplement, anvendes med det
formadl at sikre forsyningen af beskyttede forbrugere.
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De tre markedsbaserede redskaber skal bidrage til, at Energinet.dk undgar eller udsatter at skulle erklare
nedsituation. Der vil ikke vaere forsyningsafbrydelser i den normale drift eller ved advarselsniveauet early
warning, mens der vil vere forsyningsatbrydelser ved alert og emergency. Forskellen mellem alert og
emergency er, om markedet selv handterer forsyningsafbrydelsen eller om Energinet.dk erklerer emergen-
cy og anvender ikke-markedsbaserede redskaber, sdsom afbrud eller ngdlager, for at sikre forsyningerne til
de beskyttede forbrugere.

Energinet.dk’s udsendelse af early warning-meddelelsen den 18. marts 2013 var et signal til markedsakte-
rerne om at ga i aktion for at undgad gasmangel og forhindre, at situationen blev forverret. Energinet.dk
ville gore markedsaktererne opmarksomme pa at anvende eksisterende muligheder for at sende gas til det
danske marked, da der generelt blev sendt for lidt gas ind i de danske gasror, og samtidig terede den kolde
vinter pé lagrene af gas.

Tre dage senere skete der en vaesentlig endring 1 forsyningsbilledet, da der var en betydelig stigning i le-
verancerne 1 Nybro, og et tilsvarende fald i lagertrekket. Energinet.dk kunne den 27. marts 2013 afblaese
early warning, da risikoen for temning af lagrene og mangel pa gas var blevet betydeligt mindre.

Case study Nr2: Early warning i april/maj 2013

Efter afslutningen af early warning den 27. marts 2013 blev der generelt trukket gas fra gaslagrene, samti-
dig med, at der blev importeret gas til Tyskland indtil midten af april. Fra dette tidspunkt og indtil slutnin-
gen af maneden var lagerfyldningen svagt faldende, mens der samtidig blev eksporteret naturgas til Tysk-
land, jf. figur 12.

Figur 12: Flow i gaslagrene og punktet Ellund
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Kilde: Energinet.dk
Note: Flow i gaslagrene og Ellund for perioden 27. marts 2013 til 17. maj 2013. Red linje: Udviklingen i flow i punktet Ellund (graensepunkt mod
Tyskland), hvor positive verdier er eksport og negative vaerdier er import. Bl linje: Udviklingen i flow hos de danske gaslagre Stenlille og Lille
Thorup, hvor positive verdier er injektion og negative verdier er udtraek fra gaslagrene. Boks: Early Warning fra 29. april — 13. maj 2013

Den 28. april 2013 skete der et nedbrud péa produktionsplatformen Tyra @st (Marsk) i Nordseen, hvilket
betad, at det ikke var muligt at eksportere naturgas fra produktionsplatformen til det danske fastland (Ny-
bro), jf. figur 13. Samme dag skete der et nedbrud hos Stenlille Gaslager (DONG Storage), der medferte, at
kun omkring 1/3 af udtraekskapaciteten hos gaslageret var til radighed for markedet.
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Figur 13: Flow i punktet Nybro
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Kilde: Energinet.dk
Note: Flow i punktet Nybro for perioden 27. april 2013 til 9. maj 2013. Opgjort i kWh/h.

Nedbruddene hos de to forsyningskilder beted, at Energinet.dk erklerede early warning den 29. april 2013
(early warning perioden er markeret som den gra boks i figur 12), da der ikke var sikkerhed for stabile
leverancer til markedet i maj. Situationen var umiddelbar ikke kritisk som felge af hendelserne, men med-
delelsen blev udsendt, da der var behov for at gere opmarksom pé forsyningssituationen og forebygge, at
denne ikke blev forvaerret.

Den 1. maj kunne Stenlille Gaslager oplyse, at udtreekskapaciteten var tilbage pa fuldt niveau igen. Der var
fortsat ingen flow fra Tyra @st, og der var generelt stor usikkerhed om leverancerne fra Nordsgen. I lobet af
den 8. maj kunne Marsk igen begynde at levere naturgas til det danske gasmarked via punktet Nybro, jf.
figur 13. Energinet.dk vurderede fortsat, at det var nedvendigt at fastholde early warning, indtil forsynings-
situationen havde normaliseret sig igen. Det var nedvendigt at sikre sig, at der var en stabil produktion fra
Nordsgen med dertilhgrende flow til det danske marked, samt et vist lagerfyldningsgrad i gaslagrene. Den
13. maj 2013 kunne Energinet.dk afblase early warning, da gasleverancerne til Danmark havde udviklet
sig positivt og gaslagrene havde opnéet et tilfredsstillende fyldningsniveau.

Var gassituationen blevet forverret i Danmark under de to haendelser med early warning ville det ikke have
pavirket de beskyttede forbrugere (privatpersoner, fjervarmekunder og mindre virksomheder), da disse er
sikret forsyning gennem Energinet.dk’s nedforsyningsberedskab. De ikke-beskyttede forbrugere, der bestar
af ca. 100 store virksomheder og de sterste kraftvarmevarker, der samlet svarer til ca. 33 pct. af det danske
marked malt i gasvolumen (september 2012), ville kunne blive berert. I en nedsituation ville disse forbru-
gere kunne blive afbrudt med et varsel pa tre degn. Derfor skal early warning-meddelelserne forebygge, at
der opstar knaphed pa gas.

Generelt viser haendelserne, at der kan vaere udfordringer med gasleverancerne og dermed forsyningssik-
kerheden pé det danske gasmarked, hvilket iser vil vere geeldende 1 drene 2013 — 2015. Det haenger sam-
men med, at produktion i den danske del af Nordsgen er nedadgéende. Det er derfor nedvendigt som sup-
plement at importere gas fra det tyske marked, hvilket indtil videre leveres som afbrydelig kapacitet. Det
vil veere en klar fordel for det danske gasmarked, nar der er etableret en tilstrekkelig uafbrydelig kapacitet 1
Tyskland.
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7 To prisregimer

43. Gasprisen folger enten et olieindeks eller et naturgasindeks alt athengig af kontrakttypen. Er gasprisen
baseret pa et oliecindeks bestemmes prisen af olieprisen og eksogene faktorer pa oliemarkedet. Folger
gasprisen en markedsbaseret prisdannelse vil prisen bestemmes af udbud og eftersporgsel pd gashubs.

44, Spotprisen pa den hollandske gashub TTF anvendes til at reprasentere prisen pd markedsbaseret
prisdannelse, hvilket sammenlignes med BAFA-indekset, jf. figur 14. BAFA-indekset indeholder den
faktiske pris pa gasimport til Tyskland, og anvendes til at repreesentere prisen pa olieindekseret naturgas, da
den tyske import generelt har varet baseret pa olieindekserede sdkaldte Take-or-Pay kontrakter. En storre og
storre del af den tyske import af naturgas indekseres ikke desto mindre i forhold til gashubs, og indekset
begynder s& smat at beveege sig vaek fra olicindekseret prisdannelse til i hgjere grad en markedsbaseret
prisdannelse, hvilket kan vaere med til at forklare en hgjere korrelation mellem BAFA -indekset og spotprisen
pa TTF.

45. Indkeb efter et olieindeks var tidligere den mest almindelige form for prisaftale pd det danske
gasmarked, hvor der nu i hgjere grad er interesse for at prisfastsatte efter gashubs (spotpriser), hvor prisen
folger en markesbaseret prisdannelse. Der er 1 2013 en forventning om, at over 50 pct. af gassen i Europa vil
blive prissat efter gashubs, jf. International Gas Union citeret i energinyhedsbrevet Platts. Det skyldes blandt
andet et overudbud af naturgas pa det europaiske marked, der har medfert lavere priser pa spotgas end
olieindekserede priser, der desuden har fastholdt et lengerevarende hgjt prisniveau.

46. Spotprisen hos TTF steg signifikant i marts, og oversteg olicindekset for ferste gang siden starten af
2012. Det var en kombination af flere faktorer, hvor det blandt andet var koldere i Europa end normalt og
gaslagrene var relativ lave, hvilket medferte en anspaendt forsyningsikkerhed i Europa. Efterfolgende faldt
spotprisen hos TTF til et niveau under BAFA-indekset, jf. figur 14.

Figur 14: Udvikling i spotpriser og olieindekserede priser pa gasmarkedet
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Kilde: NetConnect Germany, Bundesamt fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA).
Note: Udviklingen i spotpriser og olieindekserede priser pd gasmarkedet i 1. halvar 2013. BAFA indekset indgér pa méanedsbasis, og spotprisen for
TTF APX indgar pa dagsbasis.
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Det danske engrosmarked for elektricitet

8 Produktion og forbrug

47. Forbruget af elektricitet varierer med arstiderne, hvor der er et storre forbrug om vinteren. Produktionen
og forbruget af elektricitet har generelt vaeret hojere i 1. halvar 2013 sammenlignet med samme periode éret
for. Det skyldes blandt andet koldere vejr, der betod hgjere forbrug i1 hele den nordiske region.

Tabel 1: Produktion, forbrug og produktionstyper

) Produktion, Bruttoforbrug, Produktion fordelt pi produktionstyper Gennemsnits-
Miéned -
GWh GWh Centrale Decentrale Onshore Offshore temperatur, °C
veerker, % veerker, %. vindkraft, % vindkraft, %
Januar 2013 3544 3332 55% 18 % 17 % 10 % 0,1
Februar 2013 3126 2918 62 % 18 % 12 % 8 % -0,4
Marts 2013 3600 3108 52% 16 % 21 % 11 % -0,8
April 2013 2853 2700 52 % 17 % 21 % 10 % 5,5
Maj 2013 2116 2589 53 % 15% 19 % 12% 12,1
Juni 2013 2034 2473 44 % 14 % 25% 17 % 14

Kilde: Energinet.dk, DMI

Note: Produktion: Summen af centrale vaerker, decentrale vaerker og vindkraftsproduktion i Danmark i 1. halvar 2013. Centrale veerker: f.eks. Skeer-
bakverket, Studstrupvarket og Herningvearket. Decentrale veerker: f.eks. mindre fjernvarmeanleeg, gartnerier o.1. Bruttoforbrug: Summen af forbru-
get i Vestdanmark og @stdanmark inklusiv transmissionstab. Produktion fordelt pa produktionstyper: Den procentvise fordeling af elproduktionen fra
centrale vaerker, decentrale varker og vindkraftsproduktion i Danmark. Pa grund af afrunding summer andelene ikke i alle tilfelde til 100 %. Gen-
nemsnitstemperatur: Den manedlige gennemsnitstemperatur for hele Danmark.

48. De centrale varker stod for sterstedelen af produktionen i 1. halvar 2013. De centrale varker stod i gen-
nemsnit for cirka 53 pct. af produktionen i 1. halvér, hvor decentrale varker stod for 16 pct., onshore vind-
produktion stod for 19 pct. og offshore vindproduktion stod for 11 pct. af produktionen.

49. 1 enkelte dage stod vindkraften for 67 pct. af produktionen, mens den i andre dage kun stod for 2 - 3 pct.
af produktionen, jf. figur 15. Der var blandt andet serlig lave spotpriser i Danmark d. 17. marts, hvor vind-
produktionen stod for omkring 60 pct. af den danske produktion.

50. Det fremgar ligeledes, at spotpriserne i Vestdanmark og Ostdanmark har veret lavere i dage med meget
vindproduktion, jf. figur 15. Det bemarkes, at spotprisen i Vestdanmark som oftest har varet lavere end
spotprisen i @stdanmark ved hgj vindproduktion i Danmark. Det skyldes blandt andet, at sterstedelen af den
danske vindproduktion er placeret i Jylland. Forklaring pd den heje spotpris i Vestdanmark d. 7. juni 2013
fremgar af case study Nr3 pa side 19 — 20.
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Figur 15: Udviklingen i produktionstyper og spotpriser
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Kilde: Energinet.dk

Note: Primer akse: Forholdet mellem produktion af elektricitet fra centrale veerker, decentrale veaerker og vindproduktion (offshore og onshore) i
Danmark i 1. halvar 2013. Centrale vaerker er eksklusiv Skarbakverket, Studstrupvaerket og Herningvearket. Decentrale varker er eksklusiv mindre
fjernvarmeanlaeg, gartnerier o.l. Sekundzr akse: Daglig udvikling i spotpriserne for Vestdanmark (Jylland/Fyn) og @stdanmark (Sjeelland).

51. I starten af 2013 var fyldningsgraden i de nordiske vandmagasiner lidt over normalen, jf. figur 16. Efter-
folgende faldt beholdningen i de norske og svenske vandmagasiner til under normalen. Eksempelvis havde
Norge 1 uge 10 en nettoimport af elektricitet pd 252 GWh, hvilket skyldtes koldere vejr og hejt elforbrug.
Der var samtidig en hegj produktion af vindkraft i Danmark, hvilket beted lavere priser og forhgjet eksport til
bade Sverige og Norge. Det var med til at give de norske vandkraftproducenter incitament til at holde vand
tilbage til senere brug. I lebet af 2. kvartal steg vandstanden i1 de nordiske vandreservoirer hastigt, og i lebet
af uge 21 var fyldningsgraden ner niveauet for et normalt ar, jf. figur 16.

Figur 16: Magasinfyldning, 2011 - 2013
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Kilde: Nord Pool Spot
Note: Magasinfyldning af vandreservoirs i Norden (Norge, Sverige og Finland) fra 2011 - 2013. Verdierne minimum, maksimum og median er for
perioden 1990 — 2011. Data er pa ugebasis og er opgjort i procent af det maksimale niveau.
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9 Day-ahead prisudvikling
52. Spotpriserne i Vestdanmark og @Ustdanmark er ofte forskellige, og som oftest er prisniveauet hgjest i
@stdanmark. Det kommer sig blandt andet af, at spotprisen i @stdanmark i hgjere grad felger udviklingen pa
det svenske og tyske marked, hvorimod Vestdanmark har en sterre andel af vindproduktion, samt mulighed
for import af elektricitet fra Norge. Begge faktorer medvirker til en afvigende - og lavere - udvikling i priser-
ne i Vestdanmark end i @stdanmark

53. Der har veret storre udsving i spotpriserne i Danmark gennem forste halvér af 2013, jf. figur 17. Den
laveste danske pris var d. 17. marts, hvor day-ahead prisen i bade Vestdanmark, @stdanmark og Tyskland
var lig 10,83 EUR/MWh. Der var en rigtig hej vindproduktion i Danmark, hvilket medvirkede til den lave
spotpris. Der var desuden i enkelte timer af degnet negative priser. Den hgje vindproduktion betead, at de
danske priser var lavere end systemprisen, samt de svenske og norske priser samme dag.

54. Den tyske spotpris havde storre udsving 1 2. kvartal 2013, jf. figur 17. Systemprisen i Norden har i perio-
den vaeret vasentlig over den tyske spotpris, hvilket kommer sig af, at det har veret koldt og tert i Norden,
samt den stigende mangde solenergi i Tyskland. Solenergien har vaeret med til at presse de tyske priser ned
nogle dage.

55. Udviklingen i Tyskland har ligeledes en betydning for de danske spotpriser, da Danmark laegger placeret
som transitland mellem Norden og Tyskland og pévirkes af produktionsforholdene i nabolandene. P& den ene
side vil magasinfyldningen i de nordiske vandreservoirs have en stor pavirkning pa danske spotpriser. P4 den
anden side har den stigende mangde vindproduktion i Vestdanmark og Nordtyskland, samt solenergi i Nord-
tyskland féet en sterre betydning for prisdannelsen i Danmark. Dage med megen vind og sol giver ofte rela-
tivt lave priser i Tyskland, mens dage uden vind og sol ofte skaber relativt heje priser i Tyskland, hvilket
ligeledes pavirker priserne i Danmark.

56. En forklaring pa den hgje spotpris i Vestdanmark d. 7. juni 2013 fremgar af case study Nr3.

Figur 17: Prisudvikling pa det danske spotmarked
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Kilde: Nord Pool Spot
Note: Prisudvikling pa spotmarkedet for Vestdanmark og @stdanmark i 1. halvar 2013. Data er pa dagsbasis og opgjort i EUR/MWh. Bemcerk: Vest-
danmark havde heje priser d. 7. juni 2013 i fem timer (1.900 — 2.000 EUR/MWh), jf. case study Nr3. Prisen overgér i denne fem timers periode den
prisforskel, der tillades aftegnet i figur 17.
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Case study Nr3: Maksimale priser for el i Vestdanmark fredag den 7. juni

Fredag den 7. juni 2013 néede vestdanske priser i day-ahead markedet en pris pa EUR 2.000 for en MWh,
hvilket er den maksimale graense, der er fastsat af elbarsen Nord Pool Spot (NPS). Spotprisen var vaesentlig
hejere end de maksimale timepriser i de foregdende maneder af 2013, jf. figur 18. Prisen for en MWh var
saledes EUR 2.000 i en to-timers periode fredag den 7. juni, ligesom der var ekstremt hgje priser (ca. 1.900
EUR/MWh) i yderligere tre timer. Det normale prisniveau er omkring 40 EUR/MWh.

Figur 18: Maksimal timepris i den pigeeldende méned
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Kilde: Energinet.dk
Note: Maksimal timepris i den pageeldende maned i 2013. Opgjort i EUR/MWh.

En pris pa 2.000 EUR/MWh indeberer en sakaldt ”afkortning” af bud. Afkortning betyder, at der i perioden
ikke var tilstraekkeligt med salgsbud til at tilfredsstille alle kebsbud med den maksimale pris. Det manglende
udbud af el blev pro-rata fordelt pa alle kebsbud med den maksimale pris.

Sekretariatet har kontaktet Energinet.dk, der har oplyst, at situationen kan tilskrives forskellige forhold. For
det forst en padgaende opgradering af 400kV linjen mellem Kasse og Tjele, hvilket indeberer en reduktion af
overforselskapaciteten fra Vestdanmark til de omkringliggende omrader. For det andet var den elektriske
Storebaltsforbindelse under vedligeholdelse, da udnyttelsen — pga. den navnte reduktion — alligevel ville
have varet sterkt begranset. For det tredje var der planlagt og godkendt vedligeholdelse af to kraftvaerker i
Jylland.

Energinet.dk har oplyst, at der i tidsrummet, pa trods af de navnte forhold, alligevel var tilstreekkelig produk-
tionskapacitet i Vestdanmark til at dekke forbruget. Produktionskapaciteten var imidlertid ikke kommet ind 1
markedet.

Som et forbedringsforslag har Energinet.dk navnt, at selskabet vil sikre en bedre kommunikation med mar-
kedsakterer, hvor Energinet.dk mere direkte gor markedsakterer opmaerksomme pé sarbare markedssituatio-
ner. Det geelder bade for situationer med potentielt for lav og for hej produktion. Energinet.dk vil som ud-
gangspunkt anvende Urgent Market Messages (UMM ’s) pa Nord Pool Spot hertil.
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Som et andet forbedringsforslag overvejes der muligheden for second auctions, hvilket allerede anvendes i
Centraleuropa. Bersen vil kunne lave en ny auktionsrunde (second auctions), hvis den ferste auktion har givet
enten meget hgje eller meget lave priser. Markedsaktererne vil hermed fa mulighed for at indsende nye bud.
Pé nuveerende tidspunkt diskuteres muligheden for anvendelse af second auctions 1 Norden af TSO’ere og
Nord Pool Spot.

10. Kapacitet

57. Et veesentligt element 1 funktionen af elmarkedet pa tvaers af landene er den transmissionskapacitet af
elektricitet, der er mellem landene. Den tilgeengelige kapacitet har betydning for prisforskellene mellem lan-
dene (eller de forskellige prisomréder i landene) og antallet af timer med prisforskelle.

58. Den nominelle transmissionskapacitet er den kapacitet, der maksimalt kan udveksles mellem to prisom-
rader. Den tilgengelige kapacitet for spotmarkedet, benavnt handelskapacitet, er ofte lavere end den nomi-
nelle transmissionskapacitet. Det kan haenge sammen med tilbageholdelse af reserver, revision, havari eller
administration af forbindelsen. Der forekommer forskellige nominelle transmissionskapaciteter for de for-
skellige overferingsforbindelser, jf. tabel 2.

Tabel 2: Nominel transmissionskapacitet

Forbindelse Retning Nominel transmissionskapacitet
RS o
DKI-NO2 N2 S DRI 1000 MW

DKI-SE3 SE3 3 DK 680 AW
g
DKI-DE DE > DKi 1500 MW

DIC-DE DE > DKo 600 MW

Kilde: Energinet.dk, Nord Pool Spot.
Note: Nominel transmissionskapacitet er den maksimale tilgeengelige kapacitet. Handelskapacitet er den kapacitet, der stilles til radighed for spotmar-
kedet.

59. P& de danske udlandsforbindelser til Sverige har der iser veret begrensninger i handelskapaciteten i
retningen fra Danmark til Sverige, jf. figur 19.

60. P4 Kontiskan-forbindelsen (DK 1-SE3) har cirka 70 pct. af kapaciteten vere tilgengelig fra Danmark til
Sverige, mens der har veret cirka 87 pct. tilgengelig i modsatte retning. P4 @resundsforbindelsen (DK2-
SE4) har gennemsnitlig 72 pct. af kapaciteten veeret tilgeengelig til Sverige, mens det har veret omkring 88
pct. i modsatte retning.
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Figur 19: Udvikling i handelskapaciteterne pa danske udlandsforbindelser til Sverige
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Kilde: Energinet.dk.
Note: Daglig udvikling i handelskapaciterne for danske udlandsforbindelser til Sverige. De daglige handelskapaciteter er et gennemsnit af de timelige
handelskapaciteter. Positive verdier er importhandelskapaciteten og negative vaerdier er eksporthandelskapaciteten.

61. Pa den elektriske Storebaltsforbindelse har den maksimale kapacitet i starstedelen af halvaret veeret til
radighed for markedet, jf. figur 20. Der har i gennemsnitlig vaeret 91 af kapaciteten til rddighed for markedet.

62. P4 Skagerrakforbindelsen (DK 1-NO2) har omkring 93 - 94 pct. af den maksimale handelskapacitet varet
til radighed for markedet i begge retninger, jf. figur 20.

63. Danmark og Norge udbygger i fellesskab en fjerde elforbindelse (Skagerrak 4) pd 700 MW mellem
Vestdanmark og Tyskland, der forventes idriftsat ultimo 2014. I foraret 2013 udmeldte den norske transmis-
sionsselskab Statnett, at der er udfordringer i det norske eltransmissionsnet, hvorfor det i nogle timer ikke vil
vaere muligt at udnytte kablet fuldt ud. Det betyder, at der ikke i fuld udstrekning kan eksporteres el til bade
Danmark (via Skagerrak-forbindelserne) og Holland (via NorNed-forbindelsen) samtidig. Begransningerne i
det norske elnet vil ikke f& betydning for muligheden for eksport fra Danmark til Norge, jf. Statnett. Det
forventes, at Statnett vil udbygge det norske net, saledes kablet kan udnyttes fuldt ud i 2018.
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Figur 20: Udvikling i handelskapaciteten over Storebzlt samt mellem Jylland og Norge
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Kilde: Energinet.dk.

Note: Daglig udvikling i handelskapaciterne for den elektriske Storebzeltsforbindelse (DK1-DK2) og Skagerrak-forbindelsen (DK1-NO2). De daglige
handelskapaciteter er et gennemsnit af de timelige handelskapaciteter. Positive vardier er importhandelskapaciteten og negative verdier er
eksporthandelskapaciteten.

64. Handelskapaciteten pa forbindelsen Vestdanmark-Tyskland har igen i 1. halvar 2013 haft et varierende
omfang, hvor der ofte har veret begranset kapacitet til radighed for markedet, jf. figur 21. Der var i gennem-
snit omkring 34 pct. af kapaciteten tilgengelig for markedet i retningen fra Danmark til Tyskland, mens der
var 62 pct. af kapaciteten tilgengelig for markedet i den modsatte retning.

65. Sekretariatet mener ikke det er hensigtsmeessigt, at handelskapaciteten isar i retningen Vestdanmark til
Tyskland stadig er s& lav sammenlignet med de andre danske udlandsforbindelser. Sekretariatet er sammen
med Energinet.dk i dialog med BundesnetzAgentur og TenneT (tysk TSO) om muligheden for forbedring af
kapacitetssituationen.

Figur 21: Udvikling i handelskapaciteten mellem Vestdanmark og Tyskland
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Kilde: Energinet.dk.

Note: Gennemsnitlig daglig udvikling i handelskapaciterne mellem Vestdanmark (Jylland) og Tyskland. De daglige handelskapaciteter er et

gennemsnit af de timelige handelskapaciteter. Positive verdier er importhandelskapaciteten og negative vaerdier er eksporthandelskapaciteten.
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66. Der har pad Kontek-forbindelsen (Jstdanmark og Tyskland) veret en vasentlig hejere andel af kapacite-
ten til radighed for markedet, end det er tilfaldet for den jyske forbindelse til Tyskland.

67. 1 1. halvdr 2013 har der kun veret fa perioder med begrenset kapacitet mellem @stdanmark og Tysk-
land. Der har gennemsnitligt vaeret 91 pct. af den maksimale kapacitet vaeret til rddighed for markedet, jf.

figur 22.

Figur 22: Udvikling i handelskapaciteten mellem @stdanmark og Tyskland
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Kilde: Energinet.dk.
Note: Gennemsnitlig daglig udvikling i handelskapaciterne mellem @stdanmark (Sjelland) og Tyskland. De daglige handelskapaciteter er et
gennemsnit af de timelige handelskapaciteter. Positive veerdier er importhandelskapaciteten og negative verdier er eksporthandelskapaciteten.

11 Flaskehalse

68. Der har veret ferrest flaskehalse pa den elektriske Storebaltsforbindelse i 1. halvar 2013, jf. figur 23.
Varighedskurven viser, at prisen i Vestdanmark var hgjere end prisen i Ostdanmark i 139 timer, mens prisen
var hgjest 1 Ostdanmark 1 638 timer af halvaret. I den resterende tid (3567 timer, hvilket er svarende til 82
pct. af tiden) var der ens priser i Danmark.

69. Pa Skagerrakforbindelsen (DK1-NO2) var der ens priser i 45 pct. af tiden i 1. halvar 2013, hvor prisen
hovedsageligt var hgjest i Norge den resterende tid, jf. figur 23.

70. P& de danske udlandsforbindelser til Sverige har der veret en hgjere grad af ens priser, jf. figur 23. Pa
Oresundsforbindelsen (DK2-SE4) var der ens priser i 82 pct. af tiden. I den resterende tid har prisen varet
hgjest i Sverige i 11 pct. af tiden, mens prisen i Vestdanmark var hgjest i cirka 8 pct. af tiden. P4 Kontiskan-
forbindelsen (DK1-SE3) har der veret ens priser i 68 pct. af tiden, hvor prisen hovedsageligt var hejest i
Sverige den resterende tid, jf. figur 23.

71. P& de danske udlandsforbindelser til Tyskland har prisen varet ens i 30 — 36 pct. af tiden i 1. halvar
2013. I den resterende tid har der veret flaskehalse, hvor de danske spotpriser hovedsageligt vaeret hegjest. 1
1644 timer (38 pct.) har prisen vaeret hgjere i Vestdanmark end Tyskland, jf. figur 23. I Ostdanmark har pri-
sen vaeret hgjere end den tyske spotpris 1 1886 timer (43 pct.).
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Figur 23: Varighedskurve for flaskehalse mellem prisomrader
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Kilde: Energinet.dk, sekretariatets egne beregninger

Note: Varighedskurve for flaskehalse mellem prisomraderne for 1. halvar 2013, opgjort i EUR/MWh. Eksempel pa aflcesning: 1 139 timer har prisen
veeret hejere i Vestdanmark (DK1) i forhold til @stdanmark (DK2). I 638 timer har prisen varet hgjest i @stdanmark og i 3567 timer har prisen veret
ens i Danmark. Bemeerk: Vestdanmark havde heje priser d. 7. juni 2013 i fem timer (1.900 — 2.000 EUR/MWh), jf. case study Nr3. Prisforskellene
mellem Vestdanmark og @stdanmark(DK2) / Norge2(NO2) / Sverige3(SE3) / Tyskland(DE) overgar i denne fem timers periode den prisforskel, der
tillades aftegnet i figur 23.

72. TSO’erne opnar flaskehalsindtaegter ved prisforskelle, hvilket er prisforskellen multipliceret med den
fysiske udveksling. Der er ferrest flaskehalsindtegter pd den elektriske Storebealtsforbindelse, hvilket skyl-
des, at priserne i Vestdanmark og @stdanmark i sterstedelen af tiden er ens.

73. P& de danske udlandsforbindelser til Sverige og Norge har der veret flest flaskehalsindtegter pd Skager-
rakforbindelsen (DK 1-NO2) i 1. halvar 2013. Det skyldes is@r store prisforskelle ved flaskehalse og en hgj
udnyttelsesgrad pé overferingsforbindelsen.

74. P& udlandsforbindelserne til Tyskland har der vearet flest flaskehalsindtagter pa forbindelsen mellem
Vestdanmark og Tyskland, jf. tabel 3. Flaskehalsindtegterne for arsauktioner pd forbindelsen DK1-DE har
holdt et nogenlunde stabilt niveau, mens der har vaeret storre udsving i flaskehalsindtaegter pd manedsauktio-
nerne.

Tabel 3: Flaskehalsindtegter

Forbindelse Januar 2013 Februar 2013 Marts 2013 April 2013 Maj 2013 Juni 2013
DKI1 - DK2 74.000 78.000 564.000 327.000 204.000 103.000
DK1-NO2 2.837.000 1.134.000 3.994.000 3.497.000 1.936.000 8.086.000
DK1 - SE3 727.000 432.000 1.518.000 258.000 283.000 1.151.000
DK2 - SE4 1.277.000 1.265.000 3.100.000 264.000 386.000 111.000
DK2 - DE 1.904.000 2.257.000 2.426.000 1.743.000 2.736.000 2.898.000
DKI1 - DE 2.897.000 3.217.000 3.540.000 4.350.000 4.472.000 4.596.000
DKI1 — DE: Manedsauktion 365.000 308.000 353.000 298.000 672.000 179.000
DK1 — DE: Arsauktion 714.000 645.000 713.000 651.000 674.000 691.000

Kilde: Energinet.dk
Note: Flaskehalsindtaegter per overforingsforbindelse, opgjort i EUR. Afrundet til naermeste tusinde,
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12 Markedskobling

75. Ved prisforskelle mellem to prisomrader enskes der korrekt flow af elektricitet fra lavprisomradet til
hgjprisomrédet for at minimere prisforskellen mellem omraderne. I visse tilfaelde lgber flowet ikke som plan-
lagt.

76. For at vurdere markedskoblingen for danske overferingsforbindelser sammenlignes spotpriser med den
planlagte udveksling af elektricitet, da disse udarbejdes for driftstimen. I selve driftstimen kan der forekom-
me @ndringer af flowets retning grundet intraday handel eller Energinet.dk’s udveksling af regulerkraft mel-
lem prisomrader.

77. Pa den elektriske Storebaltsforbindelse (DK1-DK?2) har der varet korrekt planlagt flow ved flaskehalse,
dvs. det har vaeret planlagt at elektriciteten skulle sendes fra lavprisomradet til hejprisomradet, i 1. halvar
2013, jf. tabel 4. I sterstedelen af tilfeldene med flaskehalse har prisen varet hgjest i Ostdanmark, og flowet
har veret planlagt fra lavprisomradet Vestdanmark til hejprisomrédet @stdanmark. Det manglende flow ved
prisforskellene skyldes planlagt vedligeholdelse pé forbindelsen.

78. Der har ikke veret problemer med Skagerrakforbindelsen (DK 1-NO2) og Kontiskan forbindelsen (DK1-
SE3) i 1. halvar 2013, da tilfeldene med forkert planlagt flow ved prisforskelle har veret pa grund af ram-
ping'. Ramping-betingelserne gjorde det hermed ikke muligt at planleegge flow fra lavprisomradet til hej-
prisomradet, da ramping betyder, at flowet maksimalt kan @ndres med 600 MW fra én time til den naeste
time, hvilket i visse timer ikke har varet tilstraekkeligt til at eendre flowets retning.

79. Der har veret planlagt korrekt flow ved flaskehalse pa @Oresundsforbindelsen (DK2-SE4) i hele perioden,
jf. tabel 4.

80. P4 forbindelsen mellem Vestdanmark og Tyskland har flowet ved prisforskelle i gennemsnitlig fem pct.
af tiden veret planlagt i den forkerte retning, dvs. fra hgjprisomrédet til lavprisomrédet. Tilfeeldene skyldes,
at der eksisterer volumenkobling pa forbindelsen, hvor EMCC beregner spotpriser og planlagt flow pa for-
bindelsen. Efterfolgende genberegner NPS spotpriserne fra EMCC, hvilket i flere tilfeelde har betydet andre
spotpriser, hvilket kan medfere, at det planlagte flow i stedet bliver fra hgjprisomradet til lavprisomradet.
Det samme har veret geldende pa Kontek-forbindelsen (DK2-DE), hvor volumenkobling pa forbindelsen
har bevirket, at der ofte ved prisforskelle har veret planlagt flow fra hegjprisomrédet til lavprisomrédet.

81. Der arbejdes pa regionalt plan for en afthjelpning af dette problem. Sigtet er, at der etableres en mar-
kedskobling (og altsé ikke alene en volumenkobling) i hele det Nordvesteuropaiske omrade. Ved priskob-
ling er der én prisberegning for hele regionen baseret pa én fzlles prisberegningsalgoritme, der bruges af alle
regionens elberser. Det skal sikre samfundsekonomisk korrekte udvekslinger pé udlandsforbindelserne.

! Der er restriktioner pa det planlagte flow pd HVDC-forbindelser. Flowet pé forbindelserne Konti-Skan (DK1- SE3), Skagerrak
(DK1 — NO2), Storebzlt (DK1 — DK2), Kontek (DK2-DE) og summen af Skagerrak og Konti-Skan mé hejest @ndres med 600 MW
fra én time til den neeste. Restriktionerne er indlagt for at sikre en sikker drift af elsystemet. Pa forbindelsen mellem Vestdanmark og
Tyskland er der ingen ramping-betingelse, da det er en DC-forbindelse
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Tabel 4: Planlagt handel pa overferingsforbindelserne ved flaskehalse

Forbindelse Planlagt flow ved Januar 2013 Februar 2013 Marts 2013 April 2013 Maj 2013 Juni 2013
prisforskelle Pct. — timer Pct. — timer Pct. — timer Pct. — timer Pct. — timer Pct. — timer
Korrekt flow 100% 95 59% 72 | 100% 189 | 100% 94 56% 74 50% 73
DK1-DK2 | Forkert flow 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Manglende flow 0% 0 41% 51 0% 0 0% 0 44% 57 50% 72
Korrekt flow 95% 398 97% 343 96% 447 97% 455 95% 349 96% 304
DK1-NO2 | Forkert flow 5% 22 3% 10 4% 19 3% 16 5% 17 4% 13
Manglende flow 0% 0 0% 1 0% 2 0% 0 1% 2 0% 1
Korrekt flow 87% 219 75% 182 90% 341 73% 124 73% 133 72% 107
DK1 - SE3 | Forkert flow 12% 31 10% 24 10% 37 5% 9 9% 17 8% 12
Manglende flow 1% 3 16% 38 1% 3 22% 38 18% 33 20% 29
Korrekt flow 100% 156 | 100% 170 | 100% 269 | 100% 71 | 100% 90 | 100% 42
DK2 - SE4 | Forkert flow 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Manglende flow 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0
Korrekt flow 95% 387 96% 430 92% 391 95% 477 96% 470 96% 502
DK1-DE | Forkertflow 5% 19 4% 18 6% 27 5% 26 4% 18 4% 21
Manglende flow 0% 0 0% 2 1% 6 0% 1 0% 1 0% 2
Korrekt flow 94% 432 96% 472 90% 402 50% 276 93% 183 96% 536
DK2 - DE Forkert flow 2% 11 2% 9 7% 31 2% 10 3% 18 3% 14
Manglende flow 4% 17 2% 11 3% 13 48 % 262 4% 19 1% 6

Kilde: Energinet.dk, SET’s egne beregninger.
Note: Viser flowets planlagte retning ved prisforskelle mellem to prisomréder. Korrekt flow viser antallet af timer, hvor flowet har veret planlagt fra
lavprisomrédet til hojprisomradet. Forkert flow viser antallet af timer, hvor flowet har varet planlagt fra hejprisomradet til lavprisomradet. Benavnes
ligeledes “adverse flow”. Manglende flow viser antallet af timer, hvor der ikke har varet planlagt et flow pé forbindelsen, hvilket ofte skyldes vedli-

geholdelse pa forbindelsen. Pa grund af afrunding summer andelene ikke i alle tilfeelde til 100 %.
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