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SVAR PA BEMZAERKNINGER TIL ANA-
LYSE AF SAMTIDIGHEDEN MELLEM
FJERNVARMESELSKABERNES PRI-
SER OG OMKOSTNINGER

ANALYSEN

Forsyningstilsynet (herefter FSTS) har udarbejdet en analyse af samtidigheden mellem
fiernvarmeselskabernes priser og omkostninger. Analysen omhandler, i hvilken grad
den enkelte forbruger betaler for sit nuvaerende varmeforbrug, og hvilke reguleringsele-
menter der kan have indflydelse pa dette.

Udkast til analysen blev sendt i hgring den 4. maj 2021, med frist for indgivelse af svar
den 17. maj 2021. Fristen blev forleenget for de hgringsparter der anmodede herom.

Folgende parter blev inviteret til at afgive haringssvar:

— Dansk Affaldsforening

— Dansk Energi

— Dansk Erhverv

— Dansk Fjernvarme

—  Dansk Industri

—  De Frie Energiselskaber

—  Energi-, Forsynings- og Klimaministeriets Departement
—  Energinet

—  Energistyrelsen

—  Forbrugerradet Taenk

—  Foreningen Decentral Energi

—  Foreningen for Slutbrugere af Energi (FSE)

— Landbrug & Fedevarer

—  Radet for Grgn Omstilling FORSYNINGSTILSYNET

-  SMVdanmark Torvegade 10
3300 Frederiksvaerk

. . i TIf. 4171 5400
FSTS har modtaget 5 hagringssvar med bemeerkninger, fra felgende parter: post@forsyningstilsynet.dk

—  Dansk Affaldsforening www.forsyningstilsynet.dk
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— Dansk Fjernvarme

—  Foreningen Decentral Energi
—  Frederiksberg Forsyning A/S
- HOFORA/S

| dette notat forholder FSTS sig til de indkomne bemaerkninger.

OGET ADMINISTRATIV BYRDE

| bemeerkningerne til analysen anfegrer Dansk Fjernvarme, Dansk Affaldsforening og
Foreningen Decentral Energi, at FSTS’ anbefalinger vil fare til en aget administrativ
byrde for selskaberne.

Dansk Affaldsforening skriver bl.a., "at forsgg pa at eendre gaeldende regulering og
praksis for henlaeggelser og afskrivninger i retning af, at der i requleringen skal indbyg-
ges nye, yderligere kontrolsystemer for priser og omkostninger, blot vil age de sam-
lede administrative omkostninger”.

Desuden skriver Dansk Fjernvarme: “Tilsynets anbefaling om nye regler, hvor selska-
berne i hvert enkelt tilfeelde skal indgive eksplicitte forklaringer péa fravigelser fra et
sneevert samtidighedsprincip, vil give sadanne ungdvendige administrative byrder.”

FSTS forholder sig i analysen ikke til, hvorvidt der i reguleringen skal indbygges nye,
yderligere kontrolsystemer. Det bliver i analysen derimod foreslaet, at eksisterende
dele af reguleringen reduceres eller afskaffes. Det er preeciseret i analysen, at eventu-
elle afvigelser fra samtidighedsprincippet — hvor det vurderes at fordelene opvejer
ulemperne — ikke omhandler enkelttilfaelde, men i stedet giver mulighed for, at det er
reguleringen der ikke afspejler samtidighedsprincippet. Et allerede eksisterende ek-
sempel pa dette er muligheden for at tilbagefare en ekstraordineert stor over/under-
deekning henover en laengere arraekke.

Det er under gaeldende regulering ngdvendigt for fiernvarmeselskaberne at holde to
anleegskartoteker, da afskrivningerne i regulatorisk regi ikke ngdvendigvis stemmer
overens med afskrivningerne i arsregnskabet. Denne uoverensstemmelse stammer fra
de seerlige regler i afskrivningsbekendtgarelsen. En afskaffelse eller reduktion af mu-
ligheden for at op- og nedjustere afskrivninger abner muligheden for, at selskaber kun
behaver at fare et enkelt anlaegskartotek. Saledes vil dette ikke fgre til en gget admini-
stration, men muligvis endda fgre til en mindre administrativ byrde.

Henlaeggelser kreever, at selskaberne indsender en ansggning til FSTS, og at de lo-
bende holder gje med, at henlaeggelserne og anvendelsen af henleeggelserne er i
overensstemmelse med de gaeldende regler. Der er derfor en administrativ byrde for-
bundet med at foretage henlaeggelser for savel selskaber som FSTS. En afskaffelse
eller reduktion af henleeggelser vil derfor ikke @ge den allerede eksisterende admini-
strative byrde.



Bemaerkningen har saledes givet anledning til en praecision i analysens afsnit om mu-
lige afvigelser fra samtidighedsprincippet ikke skal anskues som 'ansggningsbaserede’
afvigelser, men som afvigelser i reguleringen som helhed.

HENLAGGELSER OG GGEDE VARMEPRISER

Dansk Fjernvarme anfgrer i deres bemaerkninger, at en afskaffelse af henlaeggelser vil
fare til, at selskaberne skal foretage investeringer med fuld lanefinansiering. De be-
meerker, at dette vil fare til hgjere varmepriser.

FSTS anderkender, at en afskaffelse af henlaggelser vil pavirke varmeprisen. Hvis
muligheden for at foretage henlaeggelser reduceres eller helt afskaffes, vil det fare til
hejere ldaneomkostninger. Grundet hvile-i-sig-selv-reguleringen skubbes laneomkost-
ningen over pa forbrugerne over tid, hvilket isoleret set kan give hgjere varmepriser, i
perioden efter investeringen er foretaget. Overordnet set kan brugen af henlaeggelser
dog veere fordyrende for forbrugerne. Ved henlaeggelser fratager selskaberne likviditet
fra forbrugerne. Denne likviditet kan alternativt anvendes af forbrugerne til andre for-
mal, herunder afbetaling af forbrugernes egne lan. Ved alene at fokusere pa varmepri-
sen indregnes ikke den likviditetsbinding som kunderne paferes ved henlaeggelserne.

Nar et selskab bruger henlaeggelser som egenfinansiering til en investering, tager sel-
skabet de facto et rentefrit lan hos den gruppe af forbrugere, der er tilknyttet selskabet
inden investeringen foretages. L&neomkostningerne skubbes derfor over pa denne
gruppe af forbrugere, hvilket leder til hgjere varmepriser i henlaeggelsesperioden og til-
svarende lavere varmepriser i afskrivningsperioden. Henlaeggelser medfarer derfor,
som det ogsa forklares pa s. 6 i analysen, en omfordeling fra nuveerende til fremtidige
forbrugere. Denne omfordeling er uhensigtsmaessig.

Bemaerkningerne leder derfor ikke til 2endringer i analysens anbefalingen om, at hen-
lzeggelser bar reduceres eller afskaffes.

HENLAGGELSER | VANDSEKTOREN

Dansk Fjernvarme henviser til reguleringen for vandselskaber "hvor mulighederne for
henleeggelser forst blev begraenset og efterfalgende genindfert, da de manglende
muligheder for delvis egenfinansiering viste sig at vaere uhensigtsmaessige og for-
dyrende for forbrugerne.”

FSTS anderkender, at manglende mulighed for egenfinansiering kan veere et problem
ift. fremtidig finansiering. Udlaegningen af erfaringerne fra vandselskaberne er dog ikke
ngjagtig. Vandselskaber kan benytte sig af henlaeggelser til planlagte investeringer i
det omfang, at henlaeggelserne er optjent i den palagte indteegtsramme, og at den
planlagte investering er godkendt af kommunalbestyrelsen. Saledes er der ikke tale
om, at selskaberne kan opkreeve midler til fremtidige investeringer pa forhand, jf. VEJ
nr. 9214 af 07/03/2017.

Pa baggrund af analysens konklusioner vurderer FSTS, at det ikke er hensigtsmees-
sigt, at fiernvarmeselskaber kan opkraeve op til 75 pct. af anskaffelsessummen pa en
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investering over en femarig periode. FSTS anbefaler derfor, at denne mulighed skal re-
duceres eller afskaffes.

Bemeerkningen giver derfor ikke anledning til &endringer i analysen.

FINANSIERINGSMULIGHEDER UDEN FLEKSIBLE AFSRIVNIN-
GER

Dansk Fjernvarme, HOFOR og Foreningen Decentral Energi anfgrer alle i deres be-
meerkninger, at analysens anbefalinger vil pavirke fiernvarmeselskabernes finansie-
ringsmuligheder. De papeger, at der kan opsté en likviditetsklemme, hvis selskabernes
afskrivninger i hgjere grad skal fglge levetider. Likviditetsklemmen vil opstd, nar leveti-
den for et aktiv overstiger Igbetiden pa et lan.

Bade HOFOR og Dansk Fjernvarme bemaerker endvidere, at afskrivninger, der falger
levetiden, vil pavirke selskabernes kreditveerdighed pa det kommercielle lanemarked,
hvilket vil reducere finansieringsmulighederne. De papeger ligeledes, at kommunernes
garantipraemier for 1an i KommuneKredit vil stige. Dette vil gere det svaerere at opna
finansiering og @ge omkostningerne herved, og derigennem fgre til hgjere varmepriser.

FSTS anderkender, at eendringer i reglerne for afskrivninger kan pavirke selskabernes
finansieringsmuligheder. Analysen har til hensigt at pege pa en uhensigtsmaessig pro-
blemstilling i reguleringen og mulige lgsninger. Det er derfor ikke hensigten, at analy-
sen skal vaere en komplet drejebog til implementering af anbefalingerne. En eventuel
ndring i reguleringen, skal tage hgjde for, at det stadig skal veere muligt for selska-
berne at finansiere nye investeringer. FSTS vil ligeledes gerne papege, at finansie-
ringsmuligheder er et produkt af mange ting, herunder regulering. Det kan derfor ikke
afvises, at analysens anbefaling ogsa vil give anledning til andre afledte aendringer.

Bemezerkningen har fort til, at det i analysen blevet praeciseret, at FSTS ikke forholder
sig til de afledte effekter i indevaerende analyse.

FLERE STRANDEDE AKTIVER UDEN FLEKSIBLE AFSKRIVNIN-
GER

Dansk Fjernvarme anfgrer i deres bemaerkninger, “at hvis selskaberne som anbefalet
af tilsynet ikke ville kunne justere afskrivningerne ift. disse eendringer, ville det fare til
flere strandede aktiver end nadvendigt, og det vil desuden i sidste ende farer til, at de
vil skulle betales af de fremtidige fiernvarmeforbrugere, selv om aktiverne er taget ud
af drift”.

Dansk Fjernvarme skriver, at stigningen i strandede aktiver vil komme af, at selska-
berne sommetider har behov for at udskifte aktiver hurtigere end aktivernes levetider.
De anferer desuden, at dette er en af grundende til, at afskrivningerne bgr kunne til-
passes aktivernes gkonomiske levetider.



FSTS vil, som anfart pa s. 8 i analysen, ikke anbefale at afskaffe straksafskrivninger.
Derfor vil omkostningerne ved strandede aktiver ikke veeltes over pa de fremtidige for-
brugere.

Dansk Fjernvarmes kommentar fgrer derfor ikke til 22ndringer i analysens anbefalinger.

HOFOR og Dansk Fjernvarme udtrykker i deres bemaerkninger et gnske om at bevare
muligheden for at henleegge til skrotningsomkostninger. Som udgangspunkt vurderer
FSTS, at henleeggelser til skrotning er i overensstemmelse med samtidighedsprincip-
pet. Dog er der en reekke problematikker ifm. planlaegning af skrotning, heriblandt for-
udsigelse af tidshorisont og belgb. Saledes anbefaler FSTS, at krav til de nuveerende
henlaeggelser til skrotning revurderes.

Bemeaerkningerne leder ikke til @ndringer i analysen.

AFSKRIVNINGER B9R FALGE DRIFT

Dansk Fjernvarme bemeerker “at et aktiv ikke alene forringes pa grund af alder. Det af-
heenger fx ogsa af antallet af driftstimer. Lidt forenklet kan det forklares med, at en el-
kedel ikke bar afskrives pa samme made, hvis den i det ene tilfaelde anvendes som
grundlast og i det andet tilfeelde anvendes som spidslast. Fleksibiliteten i de nuvee-
rende regler til at skifte afskrivningsprofil, hvis en biomassekedel fx gar fra grundlast til
spidslast, er derfor bade en fordel og hensigtsmeessig, da det giver bedre samtidig-
hed.”

FSTS er enig i betragtningen om, at driftstimer er afgarende for forringelsen af et aktiv
og dermed et aktivs forventede levetid. | analysen anbefales det at "sammenhaengen
mellem afskrivninger og aktivernes levetid tydeliggeres”. FSTS géar i analysen ikke
naermere ind i, hvilken afskrivningsprofil der skal benyttes. Der peges blot pa, at af-
skrivningerne skal falge en systematik, der er drevet af det enkelte aktivs levetid. Dette
indebaerer, at en a&ndring i brugen af et aktiv, som f.eks. en biomassekedels overgang
fra grundlast til spidslast, medferer en aendret afskrivningsprofil. £ndringen i brugen
resulterer derfor i en aendret forventet levetid, hvortil afskrivningsprofilen bgr tilpasses.
Dette vil endvidere veere i overensstemmelse med arsregnskabslovens regler om, at
afskrivninger skal ske systematisk i lgbet af aktivets brugstid. FSTS’ anbefaling er s&-
ledes ikke i strid med Dansk Fjernvarmes bemaerkning. Anbefalingen vil tvaertimod
gere det nemme for selskaberne at tilretteleegge afskrivningerne efter det enkelte ak-
tivs drift. Under den nuveerende regulering afskrives det enkelte ars tilgange i aktiver
som en samlet pulje. Saledes er det begraenset, i hvilket omfang afskrivningsprofilen
pa det enkelte aktiv kan aendres.

Bemaerkningen giver derfor ikke anledning til aendringer i analysen.
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INVESTERINGER | GRGN OMSTILLING

Dansk Affaldsforening, Dansk Fjernvarme og HOFOR udtrykker i deres bemeerkninger
bekymring for, at FSTS’ anbefaling om at reducere eller afskaffe henlaeggelser og flek-
sibiliteten i afskrivninger vil have en negativ effekt pa den grenne omstilling. FSTS er
ikke enig i den betragtning. Se endvidere afsnittene 'Finansieringsmuligheder uden
fleksible afskrivninger’ og 'Henleeggelser og @gede varmepriser’ for yderligere be-
meerkninger.

Dansk Affaldsforening anferer i deres bemaerkninger til analysen “at et affaldsenergi-
anleeg for afslutning af dets teknisk-gkonomiske levetid, kunne taenkes at skulle gen-
nemfare ekstraordinzere investeringer af hensyn til aktuelle miljg- og klimamaessige
forhold. | denne situation skal alle kunder vel i princippet deekke de ngdvendige om-
kostninger ved nye, fremtidige investeringer. En made at sikre det pa, er bl.a. at fore-
tage henlaeggelser, der sikrer (hurtigere) forbedringer af de hidtidige miljgmaessige for-
hold. Hvis der ikke foretages henlaeggelser, vil hele byrden af nye krav af hensyn til
miljo og klima blive pélagt fremtidige fiernvarmeforbrugere, selvom kravet kan veere
foranlediget af nuveerende forbrugere”’.

FSTS er ikke enig med Dansk Affaldsforening i denne udlaegning. Som udgangspunkt
skal fiernvarmekunderne kun betale for deres eget nuvaerende forbrug, da der ellers vil
ske en omfordeling blandt forbrugerne. Forbrugerne skal derfor ikke paleegges at be-
tale for en fremtidig investering.

Bemeerkningen leder derfor ikke til @ndringer i analysen.

HENLAGGELSER GIVER MULIGHED FOR LANGSIGTET PLAN-
LAGNING

Dansk Fjernvare papeger i deres bemeerkninger, “at reglerne om henleeggelser giver
selskaberne mulighed for at foretage langsigtet planleegning. Det er saledes typisk ud-
tryk for god ledelse, nér et selskab anvender henlaeggelsesreglerne.”

FSTS anderkender, at henlaeggelser kan udggre et led i selskabernes planlaegning.
Dog vurderer FSTS, at god ledelse og langsigtet planlaegning som udgangspunkt be-
star af mange andre elementer end blot henlaeggelser. Derfor vil afskaffelse eller redu-
cering af henlaeggelser ikke veere til hinder for, at selskaberne fortsat vil vaere i stand til
at foretage langsigtet planlaegning.

Bemaerkningen leder derfor ikke til 22ndringer i analysen.

PRISSTABILITET

Dansk Affaldsforening, Dansk Fjernvarme og HOFOR bemeerker i deres hagringssvar,
at fiernvarmeselskaberne benytter henlaeggelser og afskrivninger til at sikre stabile pri-
ser, hvilket er i forbrugernes interesse.



Dansk Affaldsforening fremlaegger i deres hgringssvar at "Rationalet i henleeggelser er
iseer at modvirke store udsving i priser og takster’.

HOFOR angiver at "Med de foreslaede eendringer vil det ikke vaere muligt fortsat at
have jaevne og stabile priser”. Samtidig bekreefter HOFOR analysens hypotese om, at
afskrivningsjusteringer sker med formal om at udligne tidligere ars over/underdaeknin-
ger, og derved stabilisere varmeprisen.

FSTS vurderer, at prisstabilitet ikke bar opnas pa bekostning af samtidigheden mellem
omkostninger og priser. Som det er beskrevet pa s. 7-8 i analysen, resulterer afskriv-
ningsjusteringer og henlaeggelser i en omfordeling mellem forbrugere over tid.

FSTS anderkender, at stabile priser kan veere fordelagtige for forbrugerne, da de der-
ved kan forudsige deres kommende udgifter. Opretholdelse af samtidighedsprincippet
og prisstabilitet er dog ikke modstridende koncepter. Prisstabilitet ber tilstraebes i det
omfang, det underleeggende marked tillader det. Dette betyder, at fiernvarmeselskaber
bar tilstraebe at stabilisere de omkostninger, der er relativt konstante over en arreekke,
som f.eks. afskrivninger, administrations- og finansieringsomkostninger. Omkostninger
som varierer fra ar til ar, herunder braendselsomkostninger, bgr derimod afspejles i pri-
serne i de enkelte ar.

Bemaerkningerne giver derfor ikke anledning til 2endringer i analysen.

PRISSIGNALER

Dansk Fjernvarme angiver i deres hgringssvar at "Prisstabilitet vil derfor ogsa med-
virke til at sikre bedre og stabile prissignaler til de kunder, der skal treeffe beslutning
om valg af varmekilder”.

FSTS er uenig i, at fleksible afskrivninger og henlaeggelser kan medvirke til bedre pris-
signaler. Prissignalerne vil ikke vaere retvisende, hvis de ikke er baseret pa de faktiske
omkostninger.

Bemaerkningen giver derfor ikke anledning til eendringer i analysen.

GRUNDLAGET FOR SAMTIDIGHEDSPRINCIPPET

Dansk Fjernvarme har i deres bemaerkninger til analysen anfart “at de finder det over-
raskende, at Forsyningstilsynet kan komme med vidtgaende anbefalinger om afskaf-
felse af henleeggelser pa baggrund af konklusioner om brud pa et samtidighedsprincip,
som ikke er klart defineret”.

Dansk Fjernvarme har ret i, at samtidighedsprincippet ikke er klart fastsat i lovgrundla-
get pa fiernvarmeomradet. Ikke desto mindre er det et princip der ligger bag lovgrund-
laget, som ogsa beskrevet i analysen. FSTS skal “analysere og overvage forsynings-
sektorerne med henblik pa at skabe gennemsigtighed i disse forsyningssektorer”, f.
Lov om Forsyningstilsynet §1, stk. 2 (LOV nr. 690 af 08/06/2018). Analysen bidrager til

Side 7/9



Side 8/9

at skabe mere gennemsigtighed i varmepriserne, idet samtidigheden sikrer at indtaeg-
terne, og derved varmepriserne, afspejler de ngdvendige omkostninger for at produ-
cere og levere varmen. FSTS’ anbefalinger eller fokus for analysen, er derfor ikke bun-
det af, hvad der allerede findes af lovgivning.

Bemeerkningen leder derfor ikke til @ndringer i analysen

HENLAGGELSERS OMFANG

Dansk Fjernvarme udtrykker fglgende i deres bemeerkninger: "Forsyningstilsynets be-
skrivelse af omfanget af anvendelsen af henleeggelser i fiernvarmeselskaberne fore-
kommer ikke retvisende.” De underbygger dette med, at henleeggelser samlet set ud-
ger mindre end 1 pct. af sektorens samlede omsaetning. Dette betyder, at henlaeggel-
ser derfor udger mindre end 1 pct. af den gennemsnitlige forbrugers varmeregning.

Ovenstaende raesonnement afspejler ikke det analysen har undersggt. Resultaterne i
analysen undersgger kun andelen af varmeregningen, der gar til henlaeggelser blandt
de selskaber, som benytter henlaeggelser. Det vil sige at henleeggelser i gennemsnit
udger ca. 10 pct. af varmeregningen blandt forbrugere hos fiernvarmeselskaber, som
har foretaget henlaeggelser. Dertil kan det udledes, at henlaeggelser for nogle forbru-
gere udger mere end 10 pct. af varmeregningen, mens de for andre udger mindre end
10 pct. Da en stor del af selskaberne i undersggelsesperioden ikke har benyttet sig af
henleeggelser, er det nadvendigt, at undersege omfanget af henlaeggelser blandt de
selskaber, der har benyttet muligheden. Dette giver mulighed for at fa et indblik i, hvor-
dan henlaeggelser pavirker den enkelte forbrugers varmeregning.

Hertil kommer at andelen af varmeregningen, som bestar af henlaeggelser for den gen-
nemsnitlige forbruger, ikke er udslagsgivende for analysens konklusioner og anbefalin-
ger. Analysen belyser et principielt problem, hvori at henlaeggelser bidrager til en om-
fordeling mellem forbrugere over tid.

Pa baggrund af kommentaren er det i analysen beskrevet, hvorfor omfanget af hen-
lzeggelser er undersggt blandt selskaber der foretager henlaeggelser.

SAMTIDIGHEDSPRINCIPPET ER ALDRIG OPFYLDT - OG BZR
HELLER IKKE VARE DET

Dansk Fjernvarme har i deres bemaerkninger angivet falgende: "Udgangspunktet om,
at der skal veere samtidighed mellem samtlige omkostninger forbundet med produktion
og levering af varme og forbrugerpriserne er aldrig opfyldt. Hvis samtidighedsprincip-
pet skulle vaere fuldt opfyldt, skulle ethvert aktivs afskrivningsperiode svare fuldsteen-
dig til aktivets levetid. Det vil i praksis aldrig kunne veere tilfaeldet, og det vil af flere for-
skellige grunde heller ikke veere hensigtsmeessigt.”

FSTS er enige med Dansk Fjernvarme i, at samtidighedsprincippet aldrig kan veere
fuldt opfyldt. Dette er blandt andet afspejlet ved, at der eksisterer regler for afvikling af
over/underdeekninger.



Det kan undgas, at nuvaerende forbrugere betaler en del af de fremtidige forbrugeres
varmeregning ved at samtidighedsprincippet fglges. Samtidighedsprincippet kan desu-
den sammenlignes med periodisering, som er en af de grundleeggende forudsaetninger
for, hvordan arsregnskabet skal udarbejdes. Periodisering vil sige, at transaktioner, be-
givenheder og veerdieendringer skal indregnes, nar de indtraeffer, uanset tidspunktet for
betaling, jf. arsregnskabslovens §13, stk. 1, nr. 6 (LBK nr. 838 af 08/08/2019).

Dansk Fjernvarmes bemaerkning leder derfor ikke til 2endringer i analysen.

SAMTIDIGHEDSPRINCIPPET OG KONKURRENCESIMULERING

Dansk Fjernvarme bemaerker falgende: “monopolregulering skal simulere en konkur-
rencesituation” og at "pa konkurrencemarkeder anvendes der ikke principper om sam-
tidighed i prisseetning.”

FSTS bekreefter, at monopolregulering som udgangspunkt skal skabe konkurrencelig-
nende forhold for naturlige monopoler. Dog er dette ikke ensbetydende med, at regule-
ringen til enhver tid fuldsteendig skal afspejle de preecise forhold pa et konkurrenceud-
sat marked. Konkurrenceudsatte virksomheder er underlagt arsregnskabsloven, hvori
at periodiseringsprincippet indgar. Periodiseringsprincippet dikterer, at omkostninger
skal indberettes samtidig med at de opstar. | denne sammenhaeng er konkurrencemar-
keder udsat for love, der har lignende karakter som samtidighedsprincippet.

Bemaerkningen giver derfor ikke anledning til aendringer i analysen.

KORT UNDERSQJGELSESPERIODE

Frederiksberg Fjernvarme A/S "mener i udgangspunktet, at den undersggte periode
2017-2019 er for kort’.

FSTS vurderer, at laengden af undersagelsesperioden ikke er relevant for analysens
konklusioner og anbefalinger. Analysen papeger nogle problemer i reguleringen i for-
bindelse med opfyldelsen af samtidighedsprincippet. Det findes i analysen, at henlaeg-
gelser til fremtidige investeringer og afskrivningsjusteringer begge er i strid med samti-
dighedsprincippet, hvilket resulterer i en omfordeling mellem forbrugere over tid. Derfor
vil konklusionen veere den samme, uanset hvor ofte det kan pavises, at ovenstaende
muligheder benyttes i sektoren.

Den valgte periode illustrerer konsekvenserne af denne uhensigtsmeessighed i regule-
ringen. En anden periode eller en laengere periode ville ogsa kunne illustrere konse-
kvenserne — det vil til gengaeld veere ar der ligger laengere tilbage, og derfor ikke ngd-
vendigvis veere et udtryk for selskabernes nuvaerende praksis. Saledes vil en anden
eller leengere periode ikke ggre illustrationen bedre eller mere retvisende end den
valgte periode 2017-2019.

Bemaerkningen giver derfor ikke anledning til &endringer i analysen.
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