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1. PATEGNING AF DET SAMLEDE REGNSKAB
Arsrapporten omfatter:

Arsrapporten omfatter den hovedkonto pa finansloven, som Energitilsynet,
CVR 33750250, er ansvarlig for: 29.21.02., Energitilsynet, herunder de
regnskabsmessige forklaringer, som skal tilgd Rigsrevisionen i forbindelse
med bevillingskontrollen for 2015.

Pategning
Det tilkendegives hermed:

1. at arsrapporten er rigtig, dvs. at arsrapporten ikke indeholder vasentlige
fejlinformationer eller udeladelser, herunder at malopstillingen og mal-
rapporteringen i arsrapporten er fyldestgerende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i over-
ensstemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt
med indgdende aftaler og s@dvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en ekonomisk hensigts-
maessig forvaltning af de midler og ved driften af de institutioner, der er
omfattet af arsrapporten.
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2. BERETNING
2.1 PRAESENTATION AF VIRKSOMHEDEN

Energitilsynet er en myndighed under Energi-, Forsynings- og Klimamini-
steriet. Energitilsynet er et uathengigt udvalg, hvis medlemmer udnavnes
af energi-, forsynings-, og klimaministeren, og fungerer uden instruktions-
befojelser fra ministeren. Som felge af implementeringen af den sakaldte 3.
liberaliseringspakke blev Sekretariatet for Energitilsynet i 2011 etableret
som en selvsteendig statslig myndighed, der alene er undergivet instrukti-
onsbefgjelser fra Energitilsynet.

Energitilsynet bestar af en formand, en nestformand, fem medlemmer og to
suppleanter. Alle Energitilsynets medlemmer er uathangige af sektorinte-
resser og myndigheder. Sekretariatet, som betjener Energitilsynet, har selv-
steendig ledelse og er opdelt i fire centre. Direktoren varetager den daglige
ledelse af Sekretariatet for Energitilsynet (SET).

Mission

Energitilsynet arbejder for velfungerende sektorer inden for el, gas og var-
me. Det indebarer: rimelige vilkar for kunder og virksomheder, effektiv
losning af opgaver i infrastrukturen og bedst mulige rammevilkér.

Vision
At vere kendt og anerkendt for faglighed, effektivitet, handlekraft og mod
til nyteenkning.

Hovedopgaver

Energitilsynet regulerer forholdene p&d markederne for elektricitet, naturgas
og fjernvarme. Energitilsynet varetager en rekke opgaver efter el-, gas- og
varmeforsyningslovene, lov om Energinet.dk, lov om vedvarende energi,
og bekendtgerelser udstedt i henhold til disse love, samt EU-retsakter, som
tillegger de nationale regulatorer befojelser.

Pé el-omradet er reguleringen koncentreret om elnetselskaberne, men Ener-
gitilsynet fastsetter ogsa i mindre omfang prisen pa elektricitet til visse
sdkaldte forsyningspligtkunder, ligesom der foretages tilsyn med og over-
vagning af priserne pa en rakke elektricitetsprodukter.

Pa naturgasmarkedet er reguleringen ogsd koncentreret om netselskaberne.
Naturgas kan oplagres i underjordiske lagre, og lagerselskaberne fastsatter
prisen for adgang til lagrene efter forhandling, herunder ved auktion. Ener-
gitilsynet forer tilsyn med udbudsprocedurer og hovedvilkar for lagerad-
gang. Endelig forer Energitilsynet tilsyn med de forsyningspligtige natur-
gasselskabers priser, ligesom der foretages overvagning af priserne pa gas-
markedet.
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P& varmeomradet er badde produktionsvirksomheder og netvirksomheder
som oftest organiseret i et og samme selskab. Disse selskaber er underlagt
et princip om hvile i sig selv”. Energitilsynet forer tilsyn med vearkernes
priser og leveringsbetingelser og griber ind, hvis priser og leveringsbetin-
gelser afspejler mere end de nedvendige omkostninger eller pd anden made
er urimelige.

2.2 LEDELSESBERETNING

I dette afsnit gives en kort sammenfatning af arets vigtigste skonomiske og
faglige resultater.

2.2.1 ARETS FAGLIGE RESULTATER

Energitilsynet har 1 2015 truffet afgerelse 1 22 tilsynssager og sekretariatet
har truffet afgerelse i 784 sekretariatssager.

Pa varmeomradet tilkendegav Energitilsynet en raekke principper for, hvor-
dan flere forhold vedrerende varmeforsyningsvirksomhedernes opgorelse af
deres forrentningsgrundlag skal handteres. Tilkendegivelsen vil blive lagt
til grund for sekretariatets afgerelser 1 bade de verserende og fremtidige
sager om ansggning om tilladelse til at indregne forrentning af indskudska-
pital i varmepriserne.

P& naturgasomradet har Energitilsynet offentliggjort en analyse af engros-
markedet for naturgas. Analysen peger pa, at markedet er relativt koncen-
treret og fa akterer sidder pa langt sterstedelen af gassen. Analysen viser
desuden, at markedskoblingen til kontinentet kan fungere bedre. Energitil-
synet kan konstatere, at der over en arrekke systematisk er blevet eksporte-
ret gas til Tyskland imod prissignalerne. Analysen viser imidlertid ogsé, at
det danske gasengrosmarked er inde i en positiv udvikling.

Sekretariatet for Energitilsynet har igennem 2015 varetaget etableringen af
en ny elprisportal — elpris.dk. Hjemmesiden, der oprindeligt var planlagt til
lancering 1. oktober 2015, blev udskudt sammen med udskydelsen af en-
grosmodellen til lancering 1. april 2016. Sekretariatet har overholdt tidspla-
nen og sikret at processen, herunder den indledende testfase, er forlebet
uproblematisk og med inddragelse af repreesentanter fra branchen.

SET sekretariatsbetjener to ekspertgrupper, som energi-, forsynings- og
klimaministeren har nedsat den 27. august 2015. Disse ekspertgrupper skal
komme med bidrag til udarbejdelsen af en ny ekonomisk regulering af el-
netvirksomhederne. Det gar ud pé et forslag til en ny benchmarkingmodel
og til en markedsmaessig forrentning af elnetvirksomhedernes fremadrette-
de investeringer, betegnet WACC. Hensigten med den nye ekonomiske
regulering er, at den skal ege netvirksomhedernes effektivitet og sikre de
nedvendige investeringer i elnettet samt understotte den gronne omstilling.
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2.2.2 ARETS GKONOMISKE RESULTATER

Afsnittet om arets ekonomiske resultater indeholder en oversigt over Ener-
gitilsynets skonomiske hoved- og negletal i resultatopgerelse og balance. I
afsnittet indgdr en vurdering af, hvorledes drets ekonomiske resultat er op-
néet.

TABEL 1 | ENERGITILSYNETS GKONOMISKE HOVED- OG NGGLETAL

(mio. kr.) 2013 2014 2015
Resultatopgerelse

Ordingere driftsindtzegter -43 .4 45,1 -72,6
Ordinzere driftsomkostninger 432 44,5 46,7
Resultat af ordinzere drift -0,2 -0,6 -25.9
Resultat for finansielle poster -0,2 -0,2 -25.9
Arets resultat 0,0 0,0 25,6
Balance

Anlzaegsaktiver 1,3 4,0 4,62
Omszetningsaktiver 47,0 30,8 35,6
Egenkapital 0,9 0,9 26,5
Langfristet geeld 0,7 0,5 33
Kortfristet geeld 45,0 32,2 9,1
Finansielle negletal

Udnyttelsesgrad af linerammen i procent 18,5 77,3 452
Bevillingsandel 0,0 0,0 0,0
Personaleoplysninger

Antal drsvaerk 52,5 52,1 54,8
Arsv&rkspris (t.kr.) 583,0 566,7 559,9
Kilde: SKS

Note 1: Energitilsynet har andret i regnskabspraksis for 2015 efter anvisning fra MODST. Tidligere fik Energitil-
synet regnskabet til at balancere ved at optage merindtagter pa konto 96.90. ZAndringen dakker over en metode,
hvor overskuddet indtegtsfores, séledes at merindtagter nu er optaget pa konto 74.07.

Note 2: Tabel 1 i SKS stemmer ikke til balancen, hvorfor der er anvendt balancetallene.

Energitilsynets okonomiske resultat udviser et overskud pé 25,6 mio. kr. I
2014 var arets resultat pa 0 kr. Andringen 1 arets resultat henger sammen
med, at Energitilsynet, efter anvisning fra Moderniseringsstyrelsen
(MODST), har @&ndret i regnskabspraksis for 2015. Det drejer sig om en ny
metode for regnskabsforelse af overskuddet fra tidligere ar. Hidtil har Ener-
gitilsynet vaeret underlagt et princip, hvor Energitilsynet fik regnskabet til at
balancere ved at optage merindtegter som galdforpligtelser. Anvendelsen
af denne praksis var sket efter anvisning fra MODST. Pa grund af andrin-
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gen 1 regnskabspraksis er der nu foretaget en flytning mellem regnskabspo-
ster fra kortfristet geeld til ordinere driftsindtaegter i storrelsesorden 23,1
mio. kr. Dette er den primere drsag til den store stigning 1 ordinzre drifts-
indtegter fra 45,1 mio. kr. 1 2014 til 72,6 mio. kr. 1 2015.

Ordinzre driftsomkostninger er steget fra 2014 til 2015 med 2,2 mio. kr.
Denne stigning skyldes primert egede personaleomkostninger, da antallet
af medarbejdere i SET er steget fra 52,1 arsvaerk i 2014 til 54,8 &rsveerk i
2015. Foreagelsen 1 antallet af medarbejdere er en folge af, at SET sekretari-
atsbetjener de to ekspertgrupper, WACC- og Benchmarkingudvalget.

Omsatningsaktiver er steget fra 30,8 mio. kr. 1 2014 til 35,6 mio. kr. i 2015.
Denne stigning kan henfores til oget likviditet som folge af indbetalinger af
gebyrer.

Egenkapital udger 26,5 mio. kr. i 2015 mod 0,9 mio. kr. i 2014. Arsagen til
denne stigning kan primart henfores til @ndringen 1 regnskabspraksis for
2015.

Langfristet geeld udger i 2015 3,3 mio. kr., og vedrerer finansiering af to it-
projekter: Elprisportalen og videreudvikling af et indberetningssystem.

Kortfristet geld er fra 2014 til 2015 reduceret med 23,1 mio. kr. Grunden
til reduktionen kan henfores til @ndringen i regnskabspraksis for 2015.

Udnyttelsesgraden af lanerammen er faldet fra 77,3 procent i 2014 til 45,2
procent i 2015. Den vesentligste forklaring er, at sterrelsen pa lanerammen
er udvidet fra 4 mio. kr. 1 2014 til 8,3 mio. kr. 1 2015. Udvidelsen af laner-
ammen er sket som folge af etableringen af en ny elprisportal — elpris.dk.

Hovedkonti
Arsrapporten aflegges for hovedkonto § 29.21.02, Energitilsynet, driftsbe-
villing.

Tabel 2 | Virksomhedens hovedkonti

29.21.02 Udgifter 52,3 0 52,3 47,0

Indtaegter -52,3 0 -52,3 -72,6
I alt -25,6
Kilde: SKS

Energitilsynet har ikke udgiftsbaserede hovedkonti.
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2.3 KERNEOPGAVER OG RESSOURCER

Opgaver og ressourcer: Skematisk oversigt

TABEL 3 | SAMMENFATNING AF GKONOMI FOR ENERGITILSYNETS OPGAVER

0. Generel ledelse og

administration 0,0 0,0 14,1 14,1
1. Sagsbehandling efter

lov om elforsyning 0,0 42,9 16,5 26,3
2. Sagsbehandling efter

lov om naturgasforsy- 0,0 -3,3 7,1 3.8
ning

3. Sagsbehandling efter 0.0 264 93 171

lov om varmeforsyning

I alt 0,0 72,6 47,0 -25,6

Note: Energitilsynets omkostninger er i regnskabet ikke fordelt ud pa opgaver, hvorfor der er foretaget en manuel

fordeling.

Sagsbehandling i1 ovenstaende tabel dekker badde over afgerelsessager, ana-
lyser og internationalt samarbejde. Afgerelsessager kan opdeles i tilsynssa-
ger, hvor det er Energitilsynet, der treffer afgerelse, og sager, hvor der
treeffes afgorelse pé sekretariatsniveau.

Afgorelsessagerne kan underopdeles i1 5 forskellige sagstyper:
- Klagesager
- Anmeldelsesager og godkendelsessager
- Egen drifts sager
- Ansegninger, anmodninger og foresporgsler
- Aktindsigt.

12015 er der afgjort 22 tilsynssager og 784 sekretariatssager. Energitilsynet
gennemforer jevnligt analyser af el- og naturgasmarkederne pa bade en-
gros- og detailniveau. Senest har tilsynet gennemfort en analyse af gas pa
engrosmarkedet.

Det internationale arbejde gennemfores i nordiske regi og pd EU-niveau. I
nordisk regi arbejdes bl.a. med etableringen af et feelles nordisk slutbruger
marked for elektricitet og i EU-regi arbejdes pa at integrere de nationale el-
og gasmarkeder med henblik pa at skabe et sammenhangende indre marked
for el og naturgas.

Generel ledelse og administration omfatter omkostninger til ledelsen og
administrative funktioner.
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2.4 MALRAPPORTERING

I dette afsnit preesenteres en oversigt over arets resultatopfyldelse og analy-
ser samt vurderinger af de vasentlige opndede mal og vasentlige mal, som
ikke er blevet opfyldt.

Milrapportering 1. del: Oversigt over drets resultatopfyldelse

Energitilsynets resultatkontrakt (sekretariatskontrakt) er en kontrakt mellem
formandsskabet for Energitilsynet og sekretariatet. Opbygningen af resul-
tatkontrakten er baseret pd tre strategiske indsatsomrader — drift og proces-
ser, kompetence og faglighed samt identitet og kommunikation.

Sekretariatskontrakten for 2015 bestir af 8§ hovedmél og hertil en raekke
resultatkrav.

12015 er 3 resultatkrav opfyldte og 5 resultatkrav delvist opfyldte svarende
til en mélopfyldelse pad 85 procent. Energitilsynet finder mélopfyldelsen
tilfredsstillende.

TABEL 4 | ARETS RESULTATOPFYLDELSE

Succes- Opnaede Grad af

kriterium Resulta-  malopfyl-

i point ter i point delsei %

1. Drift og processer (sagsbehandling) 15 15 100
2. Kompetencer og faglighed (WACC) 10 7 70
3. Kultur og dialog 15 14 93
4. Sekretariatsbetjening af Energitilsy- 10 10 100
net og formandskabet

5. Tilsynet 10 10 100
6. Prisundersoagelse og Mark-Up 10 7 70
7. Indteegtsrammer og nyinvesteringer 15 11 73
8. Forrentning af indskudskapital 15 11 73
I alt 100 85 85
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Malrapportering 2. del: Uddybende analyser og vurderinger

Sagsbehandlingstid — Opndede mal

Der har de sidste par ar og saledes ogsé i 2015 varet fokus pa sagsbehand-
lingstid, og SET har arbejdet med at optimere sagsgangene. I 2015 var den
gennemsnitlige sagsbehandlingstid pa tilsynssager 9 maned, hvilket udger
en opfyldelse af malet, hvor sagsbehandlingstiden skulle ligge pad maksi-
malt 9 méaneder.

Et andet mal er, at sagsbehandlingstiden pa sekretariatssager skal vare
mindst 5 procent lavere end sagsbehandlingstiden i 2014. Det mal har SET
ogsd opnaet. Den gennemsnitlige sagsbehandlingstid er faldet fra 5 méne-
der 12014 til 4,5 maneder 1 2015, svarende til et fald pa 10 procent.

Det er tilfredsstillende, at sagsbehandlingstiden pa bade tilsyns- og sekreta-
riatssager for 2015 er nedadgdende.

Prisundersogelse og markup — ikke fuldt opnéiet mal

Malet om en prisunderseggelse af produkterne pa detailmarkedet for el er
ikke opfyldt pa grund af udskydelsen af engrosmodellen og leveringsplig-
ten. Oprindeligt skulle engrosmodellen veare tradt 1 kraft 1. oktober 2015,
og det var hensigten at undersege priser pa elmarkedet umiddelbart efter
gennemforelsen af engrosmodellen. Formélet med prisundersegelsen er at
bidrage til aget opmarksomhed pa muligheden for at skifte el-leverander.

Forrentning af indskudskapital — ikke fuldt opniet mél

P& omrédet “forrentning af indskudskapital i varmeselskaber” er der i se-
kretariatskontrakten et méal om, at der skal treeffes en tilsynsafgerelse i en
principiel sag, hvorefter der pd sekretariatsniveau skulle treeffes afgerelse i
13 tilsvarende sager. Der er imidlertid truffet beslutning om at afvente
WACC udvalgets anbefalinger, for der treffes afgerelse i den principielle
sag. Der er blevet truffet afgerelse i 1 sag pa sekretariatsniveau i 2015, men
der er ikke truffet endelig afgerelse 1 12 andre sekretariatssager. Sekretaria-
tet har imidlertid forelagt et notat for Energitilsynet om en lang rakke prin-
cipper, som skal finde anvendelse 1 forrentningssager. P4 baggrund af dette
notat er der udarbejdet 12 udkast til afgorelser med grundlaget for forrent-
ningen. Umiddelbart efter Energitilsynets tilslutning til notatet med fremti-
dige principper blev de 12 udkast til afgerelser sendt 1 hering.
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2.5 FORVENTNINGER TIL DET KOMMENDE AR

TABEL 5 | FORVENTNING TIL DET KOMMENDE AR

Bevilling og evrige indtaegter -72,6 -61,6
Udgifter 47.0 61,6
Resultat -25,6 0,0
Kilde: SKS

Det sakaldt El-reguleringsudvalg har i den afsluttede rapport anbefalet, at
der foretages @ndring i den gkonomiske regulering af elnetvirksomhederne.
Det er hensigten, at den lov, som skal gennemfore disse @ndringer, skal
treede 1 kraft 1. januar 2017. Reguleringen skal baseres pa netvirksomhe-
dernes indtegtsrammer for perioden 2012-2014, men vil ogsa pédvirkes af
okonomiske forhold i 2015-2016. Netvirksomhedernes regulatoriske grund-
lag under den nye regulering forudsatter sdledes, at de bagudrettede opge-
relser af indtegtsrammer er afsluttet ved indgangen til ny regulering. Ind-
tegtsrammernes storrelse kan ogsd pavirkes af forhgjelser som folge af
nedvendige ny-investeringer. I 2015 modtog Energitilsynet ekstraordinart
mange ansegninger om forhgjelse af indtegtsrammen som folge af nedven-
dige ny-investeringer. Dette har forsinket arbejdet med den endelige opge-
relse af indtegtsrammesagerne. Hovedfokus 1 2016 er derfor at afvikle sa-
ger om opgerelsen af indtegtsrammerne for netselskaberne.

Et andet hovedfokus er at fortsette arbejdet med sekretariatsbetjening af to
udvalg: WACC- og BM udvalgene. Opgaverne bestar 1, at der skal udarbe;j-
des en metode til fastsettelse af forrentningen af elselskabernes fremadret-
tede investeringer (WACC') og en model til benchmarking af elnetselska-
bernes skonomiske effektivitet (BM).

Pa varmeomradet har Energitilsynet i 2015 udarbejdet en raekke principper,
som skal anvendes i sager om forrentning af indskudskapital 1 varmeselska-
berne. Imidlertid er det besluttet at afvente anbefalingerne fra WACC ud-
valget, for der traeffes afgorelser 1 forrentningssagerne, da anbefalingerne
skal inddrages i1 den endelig beslutning. Det ventes, at der 1 2016 treftes
afgorelser for 15 sager vedr. forrentning af indskudskapital pd varmeomra-
det samt, at yderligere mindst 5 udkast til afgerelser 1 forrentningssager er
sendt i hering inden udgangen af 2016.

Energitilsynet skal ogsa udarbejde en prisundersogelse af produkterne pa
detailmarkedet for el 1 forlengelse af, at engrosmodellen og leveringsplig-
ten er tradt i kraft pr. 1. april 2016.

! Weighted average cost of capital (vazgtede gennemsnitlige kapitalomkostninger).
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Derudover forventer Energitilsynet i 2016 at lancere en ny elprisportal —
elpris.dk.

3. REGNSKAB

3.1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Anvendelsen af regnskabspraksis er efter en anvisning fra MODST andret 1
denne drsrapport. AEndringen omfatter metoden for regnskabsforelsen af
overskuddet, hvor merindtaegter skal optages pad konto 74.07 “overfort
overskud for gebyrvirksomhed”. Tidligere fulgte Energitilsynet MODSTs
anvisning om periodisering af indtaegter, jf. konto 96.90 periodeafgrans-
ningsposter forpligtelser. Derved fik Energitilsynet ved arsafslutningen
regnskabet til at balancere. Begrundelse for den tidligere regnskabsforelse
var, at hjemlen foreskriver, at for meget opkravet gebyrer skal tilbagebeta-
les til de selskaber, der har indbetalt gebyrerne. Merindtagter opfattes sale-
des som forpligtelser til selskaberne.

Zndringen af regnskabspraksis har en virkning pé sterrelsen af passiverne,
idet kortfristet geeld bliver formindsket og egenkapital foreges. Resultatop-
gorelsen viser en markant stigning 1 ordinre driftsindtegter fra 2014 til
2015 da overskuddet fra de tidligere ar nu indtegtsfores.

Energitilsynets regnskabspraksis folger bekendtgerelse om statens regn-
skabsveasen, og retningslinjerne i Finansministeriets @konomiske Admini-
strative Vejledning.

Energitilsynet har fastsat en vasentlighedsgraense pa 100.000 kr. for perio-
disering og hensettelser.
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TABEL 6 | RESULTATOPGQRELSE

Note | Ordinzre driftsindtaegter
Salg af varer og tjenesteydelser 0,0 0,0 0,0
Tilskud til egen drift 0,0 0,0 0,0
Gebyrer -45,1 -72,6 -61,6
Ordinzere driftsindtzaegter i alt -45,1 -72,6 -61,6
Ordinzere driftsomkostninger
Zndring i lagre 0,0 0,0 0,0
Forbrugsomkostninger 0,0 0,0 0,0
Husleje 0,07 0,07 0,0
Forbrugsomkostninger i alt 0,0 0,0 0,0
Personaleomkostninger
Lenninger 27,5 28,4 31,0
Pension 4,0 4,1 3,5
Lenrefusion -1,6 -1,8 -1,0
Andre personaleomkostninger -0,3 0,0 2,5
Personaleomkostninger i alt 29,5 30,7 36,0
Af- og nedskrivninger 0,3 0,6 1,0
Andre ordinare driftsomkostninger 14,7 15,4 24.4
Ordinzere driftsomkostninger i alt 44,5 46,7 61,4
Resultat af ordinzr drift -0,6° -25,9 -0,2
Andre driftsposter
Andre driftsindteegter 0,0 0,0 0,0
Andre driftsomkostninger 0,4 0,0 0,0
Resultat for finansielle poster -0,2° -25,9 -0,2
Finansielle poster
Finansielle indtaegter 0,0 0,0 0,0
Finansielle omkostninger 0,2 0,3 0,2
Resultat for ekstraordinzere poster 0,0 -25,6 0,0
Ekstraordinzere poster
Ekstraordinare indtaegter 0,0 0,0 0,0
Ekstraordinaere omkostninger 0,0 0,0 0,0
Arets resultat 0,0 -25,6 0,0
Kilde: SKS

Note 1: Energitilsynet har andret i regnskabspraksis for 2015 efter en anvisning fra MODST. Tidligere fik Ener-
gitilsynet regnskabet til at balancere ved at optage merindtaegter pa konto 96.90. ZAndringen dekker over en
metode hvor overskuddet indtegtsfores, saledes at merindtaegter nu er optaget pa konto 74.07.
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Note 2: Energitilsynets husleje bestar af omkostninger til leje af lokale til kursus og konferencer. Energitilsynet
har en omkostning vedr. husfellesskab med Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, der daekker over husleje og
andre serviceydelser. Omkostninger til husfzellesskabet er imidlertid placeret under andre ordinzre driftsomkost-
ninger. De reelle omkostninger til husleje i 2015 udger 3,5 mio. kr.

Note 3: I forhold til arsrapport for 2014 er der anvendt et omvendt tegn for et positivt resultat af ordiner drift og
resultat for finansielle poster.

Ordinere driftsindtegter er steget fra 2014 til 2015 med 27,5 mio. kr. Stig-
ningen skyldes fortrinsvis flytningen af de 23,1 mio. kr. fra kortfristet geeld
(periodeafgrasningsposter forpligtelser) til ordinere driftsindtegter som
folge af den @ndrede regnskabspraksis. De faktiske gebyrindtegter ligger i
2015 pa 49,5 mio. kr. Budgettet for ordinere driftsindteegter udger i 2016
61,6 mio. kr., hvilket ligger markant hgjere end gebyrindtaegterne 1 2015.
En vasentlig forklaring er, at gebyrsatserne for naturgas er havet fra og
med 2016. Baggrunden for denne justering er, at de hidtidige gebyrsatser
for naturgas ikke udleser tilstreekkelige midler til at opretholde tilsynet pé
gasomradet. Det skyldtes is@r vigende gebyrindtegter som folge af et fald 1
den solgte mangde naturgas. Gebyrsatserne er haevet saledes, at der opnés
en fuld dekning bade for de forventede omkostninger i 2016-2019 og for
underdeekningen 1 2013-2015.

De forventede personaleomkostninger er fra regnskab 2015 til budget 2016
steget med 5,3 mio. kr. pd grund af ansettelser, som er foretaget med hen-
blik pa at varetage opgaver om afvikling af indtegtsrammesager, lovteknisk
gennemgang af Energinet.dks forskrifter og udarbejdelse af model til
benchmarking af elnetvirksomhedernes okonomiske -effektivitet (BM-
udvalg) samt honorering af medlemmer i WACC- og BM udvalget.

De ordin@re driftsomkostninger forventes fra 2015 til 2016 at stige med 9
mio. kr., da der forventes at vaere behov for ekstra ressourcer i sterrelsesor-
den 8 mio. kr. til arbejdet med WACC- og BM udvalget, afvikling af ind-
tegtsrammesager og SET’s projekter, som skal effektuere de strategiske
maélsatninger for 2016. Derudover forventes omkostningerne til husfalles-
skabet at stige fra 2015 til 2016 med ca. 1 mio. kr. Det henger sammen
med, at SET’ s omkostningsandel til husfallesskab er baseret pa en forde-
lingsnegle, hvor antallet af medarbejdere i SET og i Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen (KFST) indgar. Der sker en gradvis afgang af medarbejdere
1 KFST som folge af beslutningen om flytning af Forbrugerklagenavnet til
Viborg. En stigning i antal medarbejdere i SET, samtidig med et fald i antal
medarbejdere 1 KFST forer til stigningen i SET’s andel af husfellesskabet.

TABEL 7 | RESULTATDISPONERING

Disponeret til bortfald 0
Disponeret til udbytte til statskassen 0
Disponeret til overfort overskud -25,6

Kilde: SKS
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Energitilsynets drsresultat pd 25,6 mio. kr. er disponeret til overfort over-
skud pé egenkapitalen.

3.3 BALANCEN

TABEL 8 | BALANCEN

Aktiver Passiver

Note | (mio. kr.) 2014| 2015 |Note | (mio. kr.) 2014 | 2015
Anlaegsaktiver Egenkapital
Immaterielle Reguleret
anleegsaktiver egenkapital 0,9 0,9
Feerdiggjorte
udviklingspro-
jekter 2,5 1,9 Opskrivning 0,0 0,0
Erhvervede kon-
cessioner, paten- Reserveret
ter m.v. 0,0 0,0 egenkapital 0,0 0,0
Udviklingspro-
jekter under op- Bortfald af
forelse 0,6 1,9 arets resultat 0,0 0,0
Immaterielle
anlaegsaktiver Udbytte til
ialt 3,1 3,7 staten 0,0 0,0
Materielle an- Overfort over-
legsaktiver skud 0,0/ 25,6
Grund, arealer og Egenkapital
bygninger ialt 09| 265
Infrastruktur
Transportmateri- Hensatte for-
el pligtelser 1,2 1,3
Produktionsan- Langfristede
leeg og maskiner geeldsposter
Inventarer og IT- FF4 Langfristet
udstyr 0,0 0,0 geld 0,5 3,3
Igangvaerende
arbejder for egen
regning
Materielle an-
leegsaktiver i alt 0,0 0,0 Donationer 0,0 0,0
Finansielle an-
legsaktiver Prioritets gaeld 0,0 0,0

Anden langfri-

Statsforskrivning 0,9 0,9 stet geeld 0,0 0,0
Ovrige finansiel-
le anlaegsaktiver
Finansielle an- 0,9 0,9
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leegsaktiver i alt
Anlegsaktiver Langfristet
ialt 4,0 4,6 geeld i alt 0,5 33
Omsatningsak-
tiver
Varebeholdnin-
ger 0,0 0,0
Tilgodehavender 1,2 1,0
Kortfristede
Veardipapir 0,0 0,0 geldposter
Leveranderer af
varer og tjene-
steydelser 4.5 4,0
Likvide behold- Anden kortfri-
ninger stet geeld 0,7 0,8
FF5 uforrentet Skyldige ferie-
konto 25,7 6,2 penge 3,9 4,3
FF7 finansie-
ringskonto 39| 28,5
Igangvaerende
arbejder for
fremmed reg-
Andre likvider 0,0 0,0 ning 0,0 0,0
Periodeaf-
Likvide behold- graensningspo-
ninger i alt 29,6 | 34,7 ster 23,1 0,0
Periodeaf-
graensningspo- Kortfristet
ster 0,0 -0,1 geeld i alt 32,2 9,1
Omsatningsak-
tiver i alt 30,8| 35,6 Geld i alt 32,7| 12,5
Aktiver i alt 34,8 403 Passiver i alt 348 40,3
Kilde: SKS
Aktiver

Immaterielle anlceegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver er fra 2014 til 2015 steget med 0,6 mio. kr. Det
er en kombination af, at der er blevet afskrevet pa et gammelt anleeg under
posten faerdiggjorte udviklingsprojekter, en finansiering af elprisportalen
samt videreudvikling af indberetningssystemet (ENAO) under posten ud-
viklingsprojekter under opferelsen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger udger 34,7 mio. kr. 1 2015 mod 29,6 mio. kr. 1 2014.
Udviklingen daekker over, at der er et overskud fra gebyrindtegter pa 2,5
mio. kr.
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Passiver

Egenkapital

Egenkapitalen er steget fra 0,9 mio. kr. 1 2014 til 26,5 mio. kr. 1 2015. Den
vaesentligste forklaring er, at der er a&ndret 1 regnskabspraksis i1 forbindelse
med udarbejdelsen af denne arsrapport. Tidligere fik Energitilsynet regn-
skabet til at balancere ved at optage merindtegter pa balancen som forplig-
telser. Pé grund af @ndringen i regnskabspraksissen er overskuddet fra arets
resultat henfort til egenkapitalen.

Langfristet geeld
Langfristet geeld udger 1 2015 3,3 mio. kr., som dekker over finansieringen

af to it-projekter (elprisportalen og videreudvikling af indberetningssyste-
met) for 4. kvartal 2014 og 1.-3. kvartal 2015.

Kortfristet geeld - Kortfristet geeld er faldet fra 32,2 mio. kr. 1 2014 til 9,1
mio. kr. 12015. Faldet i den kortfristede geld skal ses i sammenhang med
@ndringen i regnskabspraksis for 2015, hvor geldposten under periodeaf-
grensningsposter flytter til ordinzre driftsindtagter.

Side 16



Side 17 ENERGITILSYNET | 2015

3.4 EGENKAPITALFORKLARING

Statsforskrivning pd 0,9 mio. kr. er uendret fra 2014 og 2015.
Som tidligere navnt er arsagen til stigningen af egenkapitalen pa 25,6 mio.
kr. et udslag af @ndringen i regnskabspraksis for 2015.

TABEL 9 | EGENKAPITALFORKLARING

Startkapital primo 0,9 0,9
+ Andring i startkapital 0,0 0,0
Startkapital ultimo 0,9 0,9
Opskrivninger primo 0,0 0,0
+ Andring i opskrivninger 0,0 0,0
Opskrivninger 0,0 0,0
Reserveret egenkapital primo 0,0 0,0
+ Andring i reserveret egenkapital 0,0 0,0
Reserveret egenkapital ultimo 0,0 0,0
Overfort overskud primo 0,0 0,0
+ Primoregulering/flytning mellem bogferings- 0,0 0,0
kredse

+ Regulering af det overfert overskud 0,0 0,0
+ Overfert fra rets resultat 0,0 25,6
- Bortfald af arets resultat 0,0 0,0
- Udbytte til staten 0,0 0,0
Overfort overskud ultimo 0,0 25,6
Egenkapital ultimo 2015 0,9 26,5
Kilde: SKS

Note: Energitilsynet har andret i regnskabspraksis for 2015 efter en anvisning fra MODST. Tidligere fik Energi-
tilsynet regnskabet til at balancere ved at optage merindtaegter pa konto 96.90. Andringen dakker over en metode
hvor overskuddet indtegtsfores, saledes at merindtaegter nu er optaget pa konto 74.07.

3.5 LIKVIDITET OG LANERAMME

TABEL 10 | UDNYTTELSE AF LANERAMME

Sum af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3,7
Laineramme 8,3
Udnyttelsesgrad i pct. 45,2

Kilde: SKS
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Udnyttelsesgraden af l1d&nerammen er faldet fra 77,3 procent 1 2014 til 45,2
procent i 2015. Den vesentligste forklaring er, at sterrelsen pa lanerammen
er udvidet fra 4 mio. kr. 1 2014 til 8,3 mio. kr. 1 2015. Udvidelsen af laner-
ammen er sket som folge af etableringen af en ny elprisportal — elpris.dk. I
2016 forventes udnyttelsesgraden at stige som folge af faerdiggerelsen af
elprisportalen.

3.6 OPFOLGNING PA LONSUMSLOFT
Energitilsynet har ikke lensumsloft, men jf. serlige bevillingsbestemmelser

kan Energitilsynet anvende “merindtaegter”, som folge af oget aktivitet til
lon- og evrige udgifter udover de allerede budgetterede.

3.7 BEVILLINGSREGNSKABET

TABEL 12 | BEVILLINGSREGNSKAB (§29.21.02)

29.21.02 Energitilsynet  Drifts- Udgifter 52,3 47,0

bevilling Indtagter -52,3 -72,6

Der er 1 2015 budgetteret med et arsresultat pa 0 kr. I forbindelse med bud-
getlegning fulgte Energitilsynet en regnskabspraksis, hvor merindtaegter
skulle optages som geldforpligtelser. Det betyder, at regnskabet balancerer
ved arsafslutningen. Der er imidlertid @ndret regnskabspraksis i regnskabet
for 2015 efter anvisning fra MODST, det betyder at merindtaegter er opta-
get som ordinare driftsindteegter. Regnskabsresultatet er dermed endret til
25,6 mio. kr.

For en uddybende forklaring henvises til afsnit 2.2.2 drets ekonomiske re-
sultat og afsnit 3.2 resultatopgerelse.
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4. BILAG

4.1 NOTER TIL RESULTATOPG@RELSE OG BALANCE

TABEL 113 | NOTE 1. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 3,2 0,0 3,8

Primokorrektioner og flyt- 0,0 0,0 0,0

ning ml. bogferingskreds

Tilgang 0,0 0,0 1,3

Afgang 0,0 0,0 0,0

Kostpris pr. 31.12.2015 3,2 0,0 5,0

AKkkumulerede afskrivnin- 1,3 0,0 -1,3

ger

Akkumulerede nedskrivnin- 0,0 0,0 0,0
| ger

Akkumulerede af- og ned- 1,3 0,0 -1.3

skrivninger pr. 31.12. 2015

Regnskabsmaessig veerdi pr. 1,9 0,0 3,7

31.12.2015

Arets afskrivninger -0,6 0,0 -0,6

Arets nedskrivninger 0,0 0,0 0,0

Arets af- og nedskrivninger -0,6 0,0 -0,6

Primo saldo pr. 1. januar 0,6

2015

Tilgang 1,3

Nedskrivninger 0,0

Overfort til feerdiggjorte ud- 1,9

viklingsprojekter

Kostpris pr. 31.12.2015. 1,9
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TABEL 124 | NOTE 2. MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Kostpris 0,0 0,1 0,1
Primokorrektioner og flytning 0,0 0,0 0,0
ml. bogferingskredse
Tilgang 0,0 0,0 0,0
Afgang 0,0 0,0 0,0
Kostpris pr. 31.12.2015 0,0 0,1 0,1
Akkumulerede afskrivninger 0,0 -0,1 -0,1
Akkumulerede nedskrivninger 0,0 0,0 0,0
Akkumulerede af- og nedskriv- 0,0 -0,1 -0,1
ninger pr. 31.12.2015
Regnskabsmaessig veerdi pr. 0,0 0,0 0,0
31.12.2015
Arets afskrivninger 0,0 0,0 0,0
Arets nedskrivninger 0,0 0,0 0,0
Arets af- og nedskrivninger 0,0 0,0 0,0
Primo saldo pr. 1. januar 2015 0,0
Tilgang 0,0
Nedskrivninger 0,0
Overfort til feerdiggjorte udvik- 0,0
lingsprojekter
Kostpris pr. 31.12.2015. 0,0

CHensattelse 2015
Resultatlen 1,0
Merarbejde 0,2
Reetablering 0,3
Henszettelse i alt 1,5

4.2 INDTAGTSDAKKET VIRKSOMHED

Energitilsynet har ikke indtegtsdaekket virksomhed.
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4.3 GEBYRFINANSIERET VIRKSOMHED

TABEL 136 | OVERSIGT OVER GEBYRORDNING MED OMKOSTNINGSDAKNING

Elforsy- 6,9 9,4 -12,8 3,5 15,8 19,3
ning

Naturgas- 0,2 -3,2 -4,6 -2,9 -4 -6,9
forsyning

Varmefor- -0,9 1,6 2,0 1,9 11,2 13,1
syning

4.4 TILSKUDSFINANSIEREDE AKTIVITETER
Energitilsynet har ikke tilskudsfinansierede aktiviteter.
4.5 FORELAGTE INVESTERINGER

Energitilsynet har ikke investeringsprojekter, hvor aktiviteten har veeret
forelagt for Finansudvalget.



4.6 RESULTATMAL

Resultatmal

1. Sagsbehandling

1.1 Den gennemsnit-
lige sagsbehandlings-
tid for tilsynssager
er maksimalt 9 ma-
neder.

1.2. Den gennemsnit-
lige sagsbehandlings-
tid for sekretariats-
sager er mindst S
pct. lavere i 2015 end
i 2014 (forrentnings-
sager, nyinvesterin-
ger og ind-
tegstrammesager er
undtaget).

Opniede resultater

Den gennemsnitlige sagsbe-
handlingstid for tilsynssager er
9,06 mdr. i 2015. Malet er 9
mdr. Malet betragtes som

opfyldt.

Den gennemsnitlige sagsbe-
handlingstid for sekretariatssa-
ger i 2015 er 3,67 mdr., sa
maélet om en sagsbehandlings-
tid pa 4,75 mdr. (sagsbehand-
lingstiden i 2015 fratrukket 5
pct.) er néet.

Samlet

opfyl-
delse

Opfyldt
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Veaegt-
ning

15

Point

15

2. Udvikling af kom-
petencer og faglig-
hed

2.1 Sekretariatet
skal styrke sine
kompetencer vedre-
rende fastsattelse af
WACC pa tvaers af
forsyningsomrader-
ne. Sekretariatet
forelegger et samlet
notat for Tilsynet
inden udgangen af
dret om anvendelsen
af WACC-metoden
pa de forskellige
forsyningsomrader,
hvor metoden finder
anvendelse. Notatet
har bl.a. til formal at
beskrive en over-
ordnet metode til

fastszettelse af
WACC pa de 3 for-
syningsomrader.

Notatet evalueres af
Energitilsynet og
kvaliteten af notatet
skal vurderes til-
fredsstillende.

2.2 Der offentlig-

Sekretariatet har styrket sine
kompetencer vedrerende fast-
settelse af en WACC. Bade
gennem afholdelse af keb af
foredragsholdere til interne
kurser, gennem deltagelse pa
diverse eksterne kurser, men
ogsd ved varetagelsen af Se-
kretariatsarbejdet for Ekspert-
gruppen for fastsattelse af en
WACC for elnetselskaberne.
Sekretariatsarbejdet for

WACC gruppen har veret
serdeles intensivt og ressour-
cekreevende og med korte
tidsfrister. Der blev afleveret
et udkast til rapport som blev
sendt i hering inden julen
2015.

Som folge af, at der var nedsat
en ekspertgruppe til at se pa
fastsettelsen af en WACC, var
det ikke hensigtsmaessigt, at
Sekretariatet udarbejdede et
samlet notat til Tilsynet med
en overordnet metode til fast-
settelse af en WACC pa de 3
forsyningsomradet. Et sadant
notat matte afvente rapporten
fra WACC-udvalget.

Delvist
opfyldt

10
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gores en analyse
om konkurrence-
forholdene pa
engrosmarkedet
for gas. Rapporten
skal understotte
sekretariatets
overvagning med
gas engrosmarke-
det samt forberede
sekretariatets be-
handling af meto-
deanmeldelser.

Analysen om konkurrencefor-
holdene pa engrosmarkedet for
naturgas blev offentliggjort
som planlagt.

3. Kultur og dialog

3.1 SET skal i 2015
varetage  udarbej-
delsen og idriftszet-
telsen af en ny el-
prisportal. SET ma
ikke modtage beret-
tiget kritik fra bran-
chen vedrerende
processen omkring
branchens inddra-
gelse, og portalen
skal vurderes som
informativ og objek-
tiv af Energitilsynet.

3.2 SET holder 10
bredt funderede
faglige indlaeg, som
skerper Energitil-
synets synlighed pa
konferencer mv. og
skriver 10 artikler,
som ligeledes under-
stotter dette.

3.3 Der afholdes 3
Energitinge. Energi-
tilsynets  synlighed
pa konferencer mv.
og skriver 10 artik-
ler, som ligeledes
understetter dette.

Arbejdet med at udvikle en ny
elprisportal er forlebet godt.
Selve idriftsettelsen er ud-
skudt i forbindelse med, at
Folketinget udsked iverkset-
telsen af engrosmodellen til 1.
april 2016.

Sekretariatet har afholdt 15
bredt funderede faglige indleeg
og offentliggjort 7 artikler.
Malet var 10 af begge. Malet
betragtes som opfyldt ud fra
formalet om, at Energitilsynet
skal vere synligt.

Der er afholdt 1 Energiting.
Mélet var at holde 3 Energi-
tinge.

Delvist
opfyldt

15

14

4. Sekretariatsbetje-
ning af Energitilsy-
net og formandska-

Tilsynets medlemmer har
udtrykt tilfredshed med sekre-
tariatets arbejde (gennemsnit

Opfyldt

10

10
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bet

4.1 Energitilsynet
skal ved den arlige
evaluering i novem-
ber vurdere, om
sekretariatsbetje-
ningen af Energitil-
synet er tilfredsstil-
lende

4.2 Det nye for-
mandskab skal ved
den arlige evaluering
i november vurdere,
om sekretariatsbe-
tjeningen af for-
mandskabet er til-
fredsstillende.

4.3 De nye tilsyns-
medlemmer skal ved
den arlige evaluering
i november vurdere,
at deres indtraeden i
Energitilsynet  har
vaeret tilfredsstillen-
de.

pa 3,6 ud af 4 ved sporgeske-
maundersegelse).

Nye medlemmer har ogsé
vurderet, at deres indtraeden 1
Tilsynet har veret tilfredsstil-
lende (3,5 point ud af 4 muligt
ved spergeskemaundersogel-
se).

5. P4 temaeftermid-
dagen vil sekretaria-
tet praesentere Ener-
gitilsynet for resulta-
tet af arbejdet i re-
geringsudvalg, som
har betydning for
Energitilsynets om-
riade (varmebench-
mark, opfelgning pa
reguleringsudvalgets
arbejde, afgiftsana-
lyse mv).

Tilsynet har evalueret temada-
gen som tilfredsstillende ved
spergeskemaundersagelse (3,5
ud af 4 ved spergeskemaun-
dersogelse).

Opfyldt

10

10

6. Prisundersogelse
og Mark-Up

6.1 Energitilsynet
skal i medfor af
ophaevelse af forsy-
ningspligt udarbejde
en arlig prisunder-
sogelse af produk-
terne pa detailmar-
kedet for el. Prisun-
dersogelsen skal
understette transpa-

Prisundersogelsen af produk-
terne pad detailmarkedet for el
er blevet udskudt som folge af
udskydelsen af iverksattelsen
af engrosmodellen og leve-
ringspligten. Oprindeligt (da
sekretariatskontrakten for 2015
blev udformet) var det for-
ventningen, at engrosmodellen
ville blive i vaerksat 1. oktober
2015. Derfor var det hensigten
at underspge priser pa elmar-
kedet efter gennemforelsen af

Delvis
opfyld

10
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rens pa detailmar-
kedet i forbindelse
med ophavelsen af
forsyningspligten.

6.2 Energitilsynet
skal fastszette en to-
arig mark-up grzen-
se til beregning af
den godkendte pris
for forsyningspligt-
produkter herende
til forsyningspligtbe-
villinger, som ikke
har veret omfattet
af et udbud. Mark-
up’en finder anven-
delse i beregningen
af den maksimalt
godkendte pris for
disse forsynings-
pligtprodukter.

engrosmodellen og med en ny
hjemmeside elpris.dk. Hensig-
ten med endringerne er at
forbedre rammerne for kon-
kurrencen og at ege gennem-
sigtigheden, og derfor var det
netop relevant med en prisun-
dersogelse. Med udskydelsen
af iveerksattelsen af engros-
modellen og med udskydelsen
af den nye prisportal forekom
det hensigtsmaessigt ogsa at
udskyde prisundersggelsen til
efter de nye tiltag pa elomradet
var gennemfert. Hvis prisun-
dersogelsen blev gennemfort i
4. kvartal 2015 ville den hur-
tigt blive betragtet som gam-
mel, fordi der allerede 1. april
2016 ville ske en masse nyt.

Der er i 2015 offentliggjort
forskellige markedsrapporter
om prisudviklingen pa el og
naturgas.

Tilsynsnotat om mark-up er
blevet gennemfert som plan-
lagt.

7. Indtegtsrammer
og nyinvesteringer

7.1 Nyinvestering -
Screening af dis-
pensationsanseg-
ninger er pabe-
gyndt senest 2 uger
efter ansoegning.

Der er ved udgan-
gen af 1H afsluttet
20 NNI-sager og
ved udgangen af
2H er der alene
NNI- sager modta-
get i 2015 i porte-
foljen.

Ansegninger om
NNI-sager foregar
inden udgangen af
1H i ENAO.

7.2 Indtaegtsrammer
- Inden 1. oktober

Screening af dispensationsan-
sogninger er pabegyndt senest
2 uger efter modtagelsen.

Ved udgangen af 2015 forelig-
ger der alene NNI-sager mod-
taget i 2015. Der er i 2015
afgjort 74 sager om nedvendi-
ge nyinvesteringer — det er pa
niveau med antallet af afgjorte
sager i 2014 (79 sager afgjort).
Men i begge ar er antallet af
afgjorte sager udtryk for et
betydeligt loft i sagsafviklin-
gen (2015 en fortsaettelse af en
god udvikling).

Ansggninger om NNI-sager
foregér i ENAO (inden udgan-
gen af 1 halvar 2015)

Der blev inden 1. oktober 2015
udsendt orientering om ind-

tegtsrammer for 2014.

Der er i 2015 alene afgjort 8
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2015 er der udsendt
orientering om ind-
taegtsrammer for
2014 til alle netselsk-
aber.

Der er foretages 10
IR- udmeldinger for
perioden 2005-13
inden udgangen af
1H og yderligere 15
inden udgangen af
2H.

sager med udmelding af ind-
teegtsrammer for hele perioden
2005-13, og altsd ikke 25
sager, som var malet.

8. Forrentning af
indskudskapital

81 I 2015 treaffes
afgerelse i 13 sager,
hvor parterne har
svaret, at de har
samme risiko som
EGJ, og hvor der
viser sig ikke at vaere
problemer i selska-
bets opgorelse af
indskudskapitalen.

8.2 Samtidig treeffes
der en ny principiel
tilsynsafgorelse for
forrentningen for en
sag om perioden
2011-14, som il
skulle bruges som
skabelon for i 2016
at treeffe afgerelse
om forrentningen
for perioden for
samtlige andre an-
sogere.

Der er i 2015 blevet truffet
endelig afgerelse om forrent-
ningsgrundlag for 1 virksom-
hed og sendt udkast til afgerel-
se om forrentningsgrundlag for
12 virksomheder. Opgerelsen
af forrentningsgrundlaget for
de 12 virksomheder afventede
Energitilsynets tilslutning til
Tilsynsnotat om afklaring af
knaster (forelagt tilsynet ved
december medet).

Der kunne ikke treeffes afge-
relse af selve forrentningen,
fordi opgerelsen af WACC'en
afventer rapporten fra Ek-
spertgruppen  for WACC-
udvalget.  Fastsettelse  af
WACC’en skal gerne vere i
trdd med det WACC-udvalget
foreslar. Derfor blev der alene
sendt udkast til afgerelser ud
om grundlaget for forrentnin-
gen.

Nedsattelsen af Ekspertgrup-
pen om fastsattelse WACC pa
elomrédet havde ogsa implika-
tioner for, om der kunne treef-
fes en ny principiel afgorelse
om forrentningen for perioden
2011-14. Det drejer sig om
EGJ-gruppen, men det vurde-
redes ikke at vere relevant at
leegge en sag op til Energitil-
synets afgerelse om en
WACC-fastsattelse, nar den
endelige rapport fra WACC-
udvalget ikke foreld. Der er
dog lavet et betydeligt arbejde
fra sekretariatets side i sagen.
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